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生猪日报                                                2021 年 6 月 28 日 

 

生猪日报 

今日 昨日 变化 今日 昨日 变化
河南 19.88 18.70 1.18 LH01 20845 21080 -235
山东 20.36 18.94 1.42 LH03 19010 19355 -345
安徽 19.88 18.88 1.00 LH05 18960 19315 -355
江苏 20.08 19.08 1.00 LH07 19260 18815 445
湖北 19.24 18.52 0.72 LH09 20515 20650 -135
四川 19.04 17.84 1.2 LH11 20095 20095 0

本周 上周 变化 今日 昨日 变化
仔猪价格 633 650 -17
母猪价格 1814 1825 -11 LH9-1 -330 -430 100

现货养殖利润
（自繁自养）

-36.79 -119.45 82.66 LH11-1 -750 -985 235

现货养殖利润
（外购仔猪）

172.49 85.38 87.11 LH1-3 1835 1725 110

今日 昨日 变化
屠宰量（头） 114676 113201 1475

现货价格 期货价格

母猪/仔猪价格 合约价差

屠宰端

 

现货信息：今日全国生猪价格涨幅继续扩大，其中东北地区 19.9-20.2 元/公斤，

较昨日上涨 1.3-1.5 元/公斤；华北地区 19.2-20.3 元/公斤，较昨日上涨 1.3-1.5 元/公斤；

华东地区 19.8-20.1 元/公斤，较昨日上涨 1 元/公斤；华南 18.8-20.4 元/公斤，较昨日

上涨 0.8-0.9 元/公斤；西南地区 18..1-18.7 元/公斤，较昨日上涨 1.4-1.5 元/公斤。猪价

上涨幅度近期有进一步放大迹象，但屠宰量整体有所增加，市场挺价情绪仍然比较积

极。回溯基本面情况来看，整个二季度生猪供应量整体仍然处于相对较高水平，但猪

价涨幅同样为历史同期最大，这不免形成一定矛盾。我们认为造成这一现象的主要原

因在于生猪出栏供应增速有所下滑，最直接的反应指标在于生猪出栏体重整体在显著

增加，回顾整个 2 季度，生猪出栏体重增加约 8 公斤，这与历史情况走势完全不同。

生猪存栏确实是在下滑，但并不会完全因为缺口导致猪价出现如此大幅度的上涨，本

身的压栏惜售导致的供应减少或为短端猪价上涨的最主要原因。 

过度压栏增重导致后市供应增加将为后市猪价上涨酝酿较多风险，虽然后续供应

仍偏于下滑，但一旦猪价下跌导致市场出栏预期改善则大概率导致猪肉的供应压力被
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集中释放，这也是导致今日 09 及远月合约下跌的最主要因素，盘面近强远弱表现比

较明显。单边角度来看，期货价格近期上涨动力仍然在于猪价上涨的兑现情况，在市

场普遍压栏惜售背景下，盘面结构不免将转入贴水结构，这将使得远月猪价下跌的风

险被进一步增加。在此背景下，我们认为对后市上涨空间维持谨慎态度，建议近期以

观望为主。 

 

策略： 

单边：不建议追高，如大幅冲高，建议择机沽空 01 合约； 

套利：LH79 正套大概率继续维持 

期权：具有交割能力的企业建议在当前价位处卖出看涨期权，锁定养殖利润，

（观点仅供参考，不作为入市依据） 

 

 

图1：河南地区猪价（单位：元/公斤） 图2：现货-07基差（单位：元/吨） 
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数据来源：银河期货、博亚和讯 
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图3：自繁自养利润（单位：元） 图4：出售仔猪毛利（单位：元） 
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数据来源：银河期货、博亚和讯 

图5：LH79价差（单位：元） 图6：LH91价差（单位：元） 
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数据来源：银河期货、wind 
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