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.有色金属衍生品日报                               2022 年 6 月 28 日星期二 

 

有色金属衍生品日报 

第一部分  市场研判  

铜 

今日沪铜主力反弹，午后情绪好转，国务院联防联控机制发布第九版新冠肺炎防控方案 ，防疫

政策有所放松，将密切接触者、入境人员隔离管控时间从“14 天集中隔离医学观察+7 天居家健

康监测”调整为“7 天集中隔离医学观察+3 天居家健康监测”。将两类风险区域划定标准和防控

措施进行衔接对应，统一使用中高风险区的概念，形成新的风险区域划定及管控方案。高风险

区实行“足不出户、上门服务”，连续 7 天无新增感染者降为中风险区，中风险区连续 3 天无新

增感染者降为低风险区。上海宣布迪士尼将于 6 月 30 日恢复运营，上海在实现清零以后，生活

趋于正常化。随着国内疫情好转，以后国内疫情防控政策调整，市场对经济复苏的预期再起。

现货方面，最近供应端大幅好转，进口铜流入量增多，本周还有不少进口铜清关进来，市场对

垒库的预期强，现货升水下调至升水 30-100 元/吨。价格方面来看，市场情绪的好转提振铜价

反弹，伦铜在积累巨大跌幅以后，也有技术性修正的需求。但是在美联储加息路径没有改变，

消费没有实质好转之前，铜价反弹空间有限，外盘 8740 美元可能是强阻力。（以上观点仅供参

考，不作为入市依据） 

铝 

午后情绪大幅好转，主要是防疫政策放宽松，生产生活节奏更加趋于正常化，对国民经济及生

产生活活动带来较大的利好；沪铝指数涨 435 元/吨至 19440 元/吨，大幅减仓 1.22 万手，夜盘

小幅高开后震荡整理，午后两点之后在卫健委公布第九版防控方案后大幅减仓反弹，属于对商

品共振性质的宏观情绪的利好刺激的反应，该方案优化调整隔离管控期限和方式，统一封管控

区和高中低标准，衔接对应，统一使用高中低风险区，不再使用封管控区，区域核酸检测政策

调整，且增加进入国内的航班等；基本面方面，市场现货成交氛围仍旧较弱，升水大幅回落，

无锡、佛山地区对网价贴水 10~贴 30，巩义地区对网价贴水 100，现货市场表现较差，本周是
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半年度结束的最后一周，多数贸易商不留库存，现货市场预计本周表现会维持弱势，但是期货

市场受成本预期及宏观情绪的影响表现好转。单边：宏观情绪伴随防疫政策放松而好转，原

油、黑色系价格再度上行，保经济增长成为下半年的主旋律，能源属性支撑沪铝反弹，沪铝跌

入成本区间后，空头陆续减仓离场，今日沪铝站上 5 日线，维持反弹趋势。（以上观点仅供参

考，不作为入市依据） 

锌 

今日沪锌继续减仓上行，市场情绪大好，空头持续减仓出场，今日沪锌指数减仓 8981 手涨 805

元/吨至 24210 元/吨；尤其是午后情绪大幅好转，主要是防疫政策放宽松，生产生活节奏更加

趋于正常化，对国民经济及生产生活活动带来较大的利好；该方案优化调整隔离管控期限和方

式，统一封管控区和高中低标准，衔接对应，统一使用高中低风险区，不再使用封管控区，区

域核酸检测政策调整，且增加进入国内的航班等；下半年保增长成为主旋律，“进攻是最好的防

守”，刺激发展经济就是社会企稳最好的办法；宏观方面，地方债 6 月份发行大幅放量，稳增长

政策逐渐落地，房地产 6 月份销售数据据资讯机构统计，环比大幅好转，5、6 月 50 城二手房

成交量连续环比增长，环比增幅分别为 14%、25%（6 月成交量通过 6 月 1 日-20 日的成交数据

预估获得），二季度成交量比一季度增长约 15%，预计下半年全国二手房市场呈现逐月修复态

势，成交量同比降幅不断收窄；现货成交方面，天津地区早间市场成交清淡，主要因为锌价小

幅上涨，但升贴水未下调，下游接货意愿低，早间成交偏淡；早间佛山市场整体成交有限，上

周四至本周一，大部分贸易商都在甩仓单，目前已经出货出的差不多了，加之盘面价格持续下

调，下游接货也已经基本饱和，所以今日下游订单较少，整体成交较为有限；单边：宏观情绪

受国内稳增长的政策影响好转，能源问题仍然紧张，国内原油价格上涨超 5%，且海外锌注册仓

单被大量注销，国内锌库存也持续降低，锌价整体走强，短期锌价压力位 25100，支撑位 23800

左右。（以上观点仅供参考，不作为入市依据） 

镍&不锈钢 

国家卫健委发布新版疫情防控方案，优化隔离管控时间，午后商品共振反弹，沪镍增仓上行尾

盘站上 5 日均线。基本面方面，现货市场成交小幅改善，贸易商升水暂处高位，金川出厂价下

调明显；硫酸镍继续随前期镍价的回落走低，印尼力勤三期湿法项目于今日动工，二期预计在

三季度投产，原料供应保持高增涨，镍豆将长期维持偏弱格局；华南某大钢厂 304 废不锈钢询

盘价 11800 元/吨（8 镍，出水率 96%），对 NPI 价格形成压制。整体看，市场情绪的好转提振商
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品价格反弹，但基本面弱势难以修复，前平台低点位置仍具有较强压力。 

月底不锈钢现货市场压力仍存，盘面午后随情绪上涨，但反弹力度相对较弱，仍在 5 日线下方

运行。需求不佳，各方心态仍然悲观，市场维持低价抢跑的节奏：今日早间锡佛市场 304 民营

四尺冷轧主流毛基 17100-17700 元/吨，并有毛基价格冲击 1.7 万元关口；民营热轧五尺大板毛

基 17000-17400 元/吨。成本继续下行，废不锈钢工艺成本降至 16723 元/吨，不锈钢重心继续

下移，但钢厂减产进一步扩大，以及社会库存连续四周去库，增强不锈钢底部支撑，不锈钢将

维持偏弱震荡。（以上观点仅供参考，不做为入市依据） 

 

第二部分  有色产业价格及相关数据 

 
 

6月28日 6月27日 6月24日 6月23日 6月22日 较上周末 较上月末
长江现货价格 19260 19180 19150 19340 19770 110 -1490
对当月升贴水 -10 10 10 10 10 -20 10

月差（当月-3个月，10：15分） 65 80 130 130 120 -65 15
电解铝利润（东部自备电） 997.76 917.76 887.76 1077.76 1507.76 110 -1550

LME Cash-3M -24.75 -24.75 -17.74 -12 -13.1 -12.8 5.3
沪伦比值 7.70 7.76 7.70 7.63 7.80 0.0 0.5

进口现货盈亏（元/吨） -445.76 -286.58 -444.86 -672.37 -255.73 -0.9 984.1
动煤秦岛（5500大卡） 1205 1205 1205 1205 1205 0 0

国产氧化铝指数 2957 2957 2957 2957 2957 0 -30
澳洲氧化铝FOB 371 371 371 371 371 0 15

预焙阳极华东价格 9172.5 9172.5 9172.5 9172.5 9172.5 0 280
佛山型材白料废铝 15600 15600 15900 16000 16300 -300 -1600

精废价差 3660 3580 3250 3340 3470 410 110
下游价格 佛山铝棒加工费（元/吨） 600 700 700 600 450 -100 170

SMM铝锭社会库存（万吨） 74.6 74.6 75.1 75.1 75.7 -0.5 -17.7
SMM铝棒社会库存（万吨） 10.36 10.36 11.16 11.16 11.4 -0.8 -2.82

LME铝库存（吨） 384800 384800 388750 392275 398925 -3950 -74075
上期所仓单 / 101550 103630 109958 112234 / /

铝

价格价差

内外比值

原料价格

库存数据

 

 

铜 6月28日 6月27日 6月24日 6月23日 6月22日 较上周末 较上月末
长江铜均价（元/吨） 64330 64520 64410 66030 68280 -80.00 -8450.00
现货升贴水（元/吨） 65 130 100 95 210 -35.00 -220.00

沪铜次月-当月（元/吨） -1240 -150 -230 -190 -280 -1010.00 -870.00
沪铜连二-次月（元/吨） -100 -100 -150 -160 -110 50.00 130.00

精废价差（元/吨） 444.66 384.66 -577.59 -444.48 17.76 1022.25 -766.37
上海仓单（美元/吨） 77.00 75.00 73.00 73.00 75.00 4.00 1.00
上海提单（元/吨） 73.50 71.50 68.00 68.00 69.00 5.50 2.50

LME铜升贴水(0-3)（美元/吨） 1.75 0.00 -12.00 0.50 0.49 13.75 7.25
沪伦比值 7.66 7.65 7.64 7.67 7.67 0.03 0.04

进口现货盈亏（元/吨） 61.37 48.75 -8.04 -8.63 37.02 69.41 -9.41
进口期货盈亏（元/吨） -908.71 -324.19 -472.58 -171.26 -248.11 -436.13 -180.75

LME铜库存（吨） 124850 113025 113475 114175 115150 11375.00 -24350.00
COMEX铜库存（短吨） 78581 78779 79114 79427 80420 -533.00 -1071.00
上期所仓单（吨） 15056 15084 16285 17162 18339 -1229.00 7048.00
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锌 6月28日 6月27日 6月24日 6月23日 6月22日 较上周末 较上月末
上海现货价格#0 23950 23800 24760 25160 25610 -1860 -2260
广州现货价格#0 23850 23740 24740 25130 25540 -1900 -2250
天津现货价格#0 23910 23750 24710 25150 25600 -1900 -2220

上海基差（对当月） 70 85 65 35 55 40 15
期货月差（当月-三个月） 200 155 225 280 280 80 95
上海premium（美元/吨） 80 80 80 80 80 0 0

LME升贴水(C-3M) 66.01 66.01 135.00 218.00 160.00 13.01 40.51
沪伦比值 7.17 7.04 7.01 7.15 7.17 0.03 40.51

进口现货盈亏（元/吨） -2660.65 -3620.69 -4443.59 -3605.67 -3162.72 146.64 1520.71
国产矿TC（元/金属吨） 3450 3450 3450 3400 3400 50.00 50

TC（美元/干吨） 210 210 210 220 220 -10.00 -10
国内三地库存 18.17 18.17 19.33 20.35 20.35 -2.84 -5

LME锌库存（吨） 81725 81725 79175 79900 78600 1450.00 -2950
上期所仓单 / 80387 87380 90787 92724 / /

 

镍 6月28日 6月27日 6月24日 6月23日 6月22日 较上周末 较上月末
镍现货价（元/吨） 183300 186650 188000 193700 205550 -4700 -40200

俄镍升贴水 6250 5650 5250 5250 5250 1000 850
金川镍升贴水 11500 10500 10500 7250 11000 1000 7500
沪镍次月-当月 -7720 -5580 -5310 -7490 -5310 -2410 -3790

LME镍升贴水（0-3M） -36.00 -40.50 -44.50 -60.00
沪伦比值 8.01 8.45 7.83 7.93 7.88 0.18 0.34

进口现货盈亏（元/吨） 6476.05 16090.31 2873.68 4829.38 4065.48 3602 6378
进口期货盈亏（元/吨） -4926.53 7430.20 -5048.09 -2271.76 -4326.07 122 2276

LME镍库存（吨） 66936 67296 67794 68460 68736 -858 -4782
上期所仓单 795 897 993 1034 1113 -102 -1318

 

6月28日 6月27日 6月24日 6月23日 6月22日 较上周末 较上月末
1#铅锭现货均价SMM 15050 14950 14825 15000 15050 225 -50

再生铅现货均价PB≥98.5 14650 14600 14550 14575 14600 100 -100
原生铅再生铅价差（原-再） 400 350 275 425 450 125 50

上海基差（现货-当月） -115 -80 -70 -75 -40 -45 -60
LME升贴水（美元/吨） 3.00 3.00 -1.75 -2.00 -0.25 5.00 11.00

沪伦比值 7.55 7.69 7.60 7.44 7.33 -0.05 0.64
进口现货盈亏（元/吨） -1196.72 -867.23 -1062.99 -1445.66 -1656.47 -133.73 1263.54
进口期货盈亏（元/吨） -1212.04 -733.27 -991.30 -1365.27 -1602.26 -220.74 1205.53
废电瓶铅价格（元/吨） 8425 8420 8420 8420 8420 5 100
平均加工费(到厂价) 967 967 967 1017 1017 0 -50

社会库存 76413 76413 76413 87830 87830 0 -5589
LME期货库存 39600 39600 39600 39700 39225 0 750
注册仓单 66053 66053 66982 70176 70454 -4123 -2614

精废价格

价差比值

库存数据

铅
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第三部分  有色行业重要数据图表汇总 

图1：SHFE主力合约结算价（单位：元/吨） 图2：LME3个月铜收盘价（单位：美元/吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图3：SHFE铜合约持仓量 （单位：手） 图4：SHFE铜主力合约持仓量（单位：手）  

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图5：COMEX铜总持仓（单位：张） 图6：COMEX铜非商业持仓（单位：张） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 
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图7：铜现货升贴水（单位：元/吨） 图8：铜现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图9：1#光亮铜线价格（单位：元/吨） 图10：LME铜升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图11：上海CIF（美元/吨） 图12：保税区铜仓单溢价(美元/吨) 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 
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图13：现货TC（单位：美元/干吨） 图14：LME铜库存（单位：吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图15：LME铜注册仓单 （单位：吨） 图16：COMEX铜库存（单位：短吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图17：SHFE铜库存（单位：吨） 图18：SHFE铜仓单（单位：吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 
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图19：氧化铝价格（单位：元/吨） 图20:预焙阳极（单位：元/吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图21:动力煤价格：秦皇岛（单位：元/吨） 图22：动力煤价格：理查德RB（单位：元/吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图23：SMM A00铝升贴水（单位：元/吨） 图24：海外三地现货升贴水：美、日、欧（单位：吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 
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图25：LME铝库存季节图（单位：吨） 图26：LME铝分地区库存（单位：吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图27：国内铝锭库存（单位：吨） 图28：国内铝棒库存（单位：吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图29：铝锭出库季节图（单位：吨） 图30：铝棒出库季节图（单位：吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 
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图31：铝棒加工费：无锡（单位：元） 图32：铝棒加工费：佛山（单位：元） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图33：铝杆加工费（单位：元） 图34：精废价差（单位：元） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图35：锌：现货绝对价与10:15分期货升贴水（单位：元/吨） 图36：锌：绝对价与库存（单位：元/吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

0

200

400

600

800

1000

1200

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/110/111/112/1

2022 2021 2020 2019

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/110/111/112/1

2022 2021 2020 2019

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/110/111/112/1

2022 2021 2020 2019

0

1000

2000

3000

4000

5000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/111/112/1

2022 2021 2020 2019

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

15000

17000

19000

21000

23000

25000

27000

0

10

20

30

40

50

60

70

15200

17200

19200

21200

23200

25200

27200

29200

31200
SMM0# 锌均价 三地社会库存



 

 11 / 14 

 

银河有色 有色研发报告 

 

图37：锌：L1-L3期货月差季节图（单位：元/吨） 图38：锌：LME C-3M 季节图（单位：元/吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图39：全球分地区锌库存（单位：吨） 图40：锌注销仓单及占比（单位：吨、%） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图41：LME库存季节图（单位：吨） 图42：沪锌保税库季节图（单位：吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 
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图43：沪锌仓单季节图（单位：吨） 图44：沪锌三地社库季节图（单位：吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图45：LME镍及现货升贴水变化（单位：美元/吨） 图46：长江有色市场镍板均价（单位：元/吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图47：LME镍库存变化（单位：吨） 图48：SHFE镍仓单变化（单位：吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 
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图49：高镍铁山东市场报价（单位：元/镍） 图50：精炼镍及合金进口量（单位：吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图51：镍矿进口量变化（单位：吨） 图52：镍铁进口量变化（单位：吨） 

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 

图53：镍沪伦比值  

  

数据来源：银河期货、wind 资讯 
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