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粕类日报                                      2022 年 6 月 28 日 

 

粕类日报 

品种 合约 收盘价 涨跌 地区 今日 昨日 涨跌
01 3666 56 东莞 144 151 -7
05 3447 28 张家港 144 161 -17
09 3897 72 日照 144 161 -17
01 2838 53 南通 110 110 0
05 2883 48 广东 70 70 0
09 3415 59 广西 110 110 0

今日 昨日 涨跌 今日 昨日 涨跌
91价差 231 215 16 91价差 577 571 6
15价差 219 191 28 15价差 -45 -50 5
59价差 -450 -406 -44 59价差 -532 -521 -11

今日 昨日 今日 昨日 今日 昨日
482 469 828 825 2.662 2.660

豆粕

菜粕

期货 现货基差

月差

跨品种期货价差

现货价差

豆粕 菜粕

豆菜09 豆菜01 油粕比09

 

美豆：受益于良好的出口检验数据以及宏观方面的整体企稳，隔夜至今日电子

盘期间美豆整体呈现一定幅度的反弹。在此，我们仍然维持原先观点，即美豆本身

基本面并未出现太多实质性问题，虽然此前美豆油单边跌幅较大，但因美豆自身也

出现走弱，因而榨利整体仍基本维持稳定，后市需求将取决于美国整体植物油需求

的变化以及豆粕潜在的库存压力。整体来看，美豆及美豆粕现货在本轮单边大幅下

跌中表现仍然比较稳定，其中，美豆及美豆粕基差均明显走强，不过相较于产地基

差的变化，港口供应状况并未表现出更加紧张，今日美豆 7-8 月船期 FOB 贴水普遍

下跌 5-10 美分。随着宏观方面开始逐步转入企稳，市场将重新开始交易基本面矛盾。

路透预估大豆新作种植面积在 9060 万英亩，低于此前市场 9095 万英亩的预估。整

体来看，21/22 新作平衡表仍然是处于相对偏紧状态，但较此前有所累库，7-8 月期

间有一定的反弹机会，但空间可能相对有限。 

豆菜粕：上周油厂开机率继续增加至 180 万吨以上，豆粕库存被动累积至 111.75

万吨，较上周增加 3.06 万吨，增幅 2.91%，同比去年减少 4.9 万吨，短期看国内市
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场没有大矛盾，虽然市场对后市比较乐观，但近期库存压力仍然较大，限制基差上

涨空间，且倒挤豆粕需求来看，提货方面仍然缺乏亮点，今日现货跟涨不及盘面基

差小幅下跌。进入 6 月以后，国内大豆到港量将明显下滑，上周盘面大幅下跌，下

游缺乏补库动作，市场观望较严重，因而需求方面看仍然缺乏太多提升动力，短期

国内也难快速去库。最近几日因盘面下跌幅度较大，榨利恶化，整体来看，进入 7

月以后国内豆粕供需矛盾增加，去库态势表现将更加明显，月差、基差仍有一定回

稳空间，07 豆粕近期走强比较明显，期现价差修复继续加快。  

菜粕整体跟随豆粕呈现反弹，近期豆菜粕价差整体在 400-500 一线维持区间震

荡。从 5 月公布的饲料业协会数据来看，水产需求同比明显有所走弱，而近期华南

地区水患仍然比较严重，加之新冠疫情影响，投苗以及消费均面临一定问题，菜粕

需求表现不佳。不过从历史表现回溯来看，水产料季节性特征仍然非常明显，而随

着豆菜价差的回升，菜粕性价比将逐步改善，加之新增菜籽供应量有限，后续菜粕

或延续去库态势。 

 

单边：短期宏观风险影响加速大豆粕类价格修复预期升水，但基本面利多动

力有限，预计盘面更多以小幅反弹为主，建议上周提示轻仓抄底头寸逢高止盈离

场； 

套利：09 豆菜粕价差继续背靠+500 布局缩小，区间看 400-500 震荡。 

期权：虽然近期单边回落超预期导致策略存在损失，但看跌牛市价差整体损失

有托底，建议继续持有，后续等待天气和面积给出高点，买 M2209-P-4200 同时卖

出 M2209-P-4100 看跌牛市价差持有，买 RM2209-P-3800 同时卖出 RM2209-P-3650

看跌牛市价差持有（观点仅供参考，不作为买卖依据) 
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图1：华东豆粕现货基差 图2：华南豆粕现货基差 
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数据来源：银河期货、wind 

图3：华东菜粕现货基差 图4：华南菜粕现货基差 
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数据来源：银河期货、wind 
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图7：M91 图8：RM91 
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数据来源：银河期货、wind 

图9：MRM01 图10：MRM09 
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数据来源：银河期货、wind 
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