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棉花、棉纱日报 

第一部分市场信息 

          

 

第二部分市场研判 

全球：美国方面，1、新年度美棉签约情况较好，截至目前签约量 90 多万吨。

2 、最近美棉主产区德克萨斯州干旱缓解，美棉开始结铃，但是最近一周优良率较

低。3、美棉 7 月合约未点价 On-call 合约量大幅下降，美棉 12 月未点价销售合约量增

加。印度国内本年度棉花产量减少，高价棉抑制了消费，现在印度棉价格非常高对其

纺织消费影响很大，看未来消费能否支撑棉价上涨。6 月份 USDA 下调了全球棉花产
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量、消费和期末考库存，其中产量下调明显，特别是印度棉花产量，现在 2021/22 年度

产量基本上已经下调到位，未来更多的可能会从消费端调整，特别中国和印度消费

量。综合来看，美联储加息进程加快，大宗商品整体回落，美棉基本面也转弱，印度

棉花也因为价格高消费受到影响，而且印度棉花产量下调基本到位，未来更多可能看

弱消费端，因此国际棉花大趋势上震荡偏弱走势，短期内整体面临回调。 

 国内供应，国储库存低是国内目前棉花供需的一个大背景，短期供应方面 5 月底

我国商业库存量为 416.28 万吨，较上月减少 49.9 万吨，同比增加 58.49 万吨，进口 18

万吨，棉花供应相对充足。需求端，短期内需求端先消化之前库存为主，原料价格大

幅下降，纺织企业利润开始扭亏为盈，纱布库存开始减少，但是在下跌趋势中订单仍

比较少。此外国内疫情防控政策也有放开趋势，8、9 月份也是传统的消费旺季，预计

消费端情况将逐渐好转。但是消费端的出口情况也存在较大的不确定性。 

纱线方面，郑棉及棉纱期货反弹。纯棉纱市场交投情况变化不大，成交量总体不

大，纺企近日下调报价超 1000 元，行情总体趋弱，下游采购不多，部分纺企仍然不报

价，采取一单一议方式定价。预计短期纯棉纱行情震荡偏弱为主。现山东产紧密纺

JC60S 漂白带票出厂价 36300 元/吨。现绍兴贸易商售 OEC32S 针织纱带票到货 24500

元/吨附近。现江苏产 C32S 高配带票到货 26800 元/吨。 

【交易策略】 

1、单边：郑棉 9 月合约目前在一万七附近，该位置一方面从种植成本端考虑支撑

作用较大，且下游纺织企业在该位置上大部分盈利现货端价格也有支撑，另一方面一

万七也是大部分产业人士目前可认知的低点，所以短期内在该位置上下可能较大的支

撑，此外国内疫情防控政策有放松趋势，短期内商品普遍反弹，预计短期内郑棉也将

在 17000-18000 区间内震荡反弹。棉纱的走势大趋势和棉花相同。 

2、套利：现货棉纱亏损正逐步回归，可考虑做多 9 月合约棉纱的盘面利润。 

3、期权：观望。（以上观点仅供参考，不作为入市依据） 

行业消息 

 棉花  
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1. 美国农业部 6 月 27 日发布的美国棉花生产报告显示，截至 2022 年 6 月 26

日，美国棉花现蕾率为 33%，比去年同期增加 3 个百分点，比过去五年同期均值持

平。美棉结桃率为 8%，较 5 年均值高一个百分点。美棉生长状况达到良好以上的占比

仅 37%，较上周减少 3 个百分点，与去年同期低 15 个百分点。 

2.  截止 6 月 25 日当周，巴西（98.5%）棉花总的收割进度为 7.4%，前一周收割进

度为 4.2%，去年同期收割进度为 6.7%，较去年同期快 0.7 个百分点。 

3. 昨日夜盘郑棉大幅回落，棉花现货点价交投较好，不过今日日盘郑棉触底大幅

反弹，使得基差资源成交冷清，而相对低价一口价成交较好。整体来看，随着昨日低

基差资源的成交，棉花现货点价基差重心继续有所上移，21/22 新疆机采 3129/28B 杂

3%内较低销售基差在 CF09+800~1000，疆内库；有棉商售 21/22 新疆机采 3129/29B 杂

3%附近基差成交于 CF09+900，疆内库。一口价方面，2021/22 新疆机采 3128/26B/杂

3%左右低价一口价成交价在 18300~18400 公定，新疆库。 

棉纱 

1. 根据海关数据，5 月我国进口棉纱线量总计 13 万吨，环比 4 月到港增加 1 万

吨，比去年同期减少 23.5%。2022 年 1-5 月累计进口量为 62 万吨，同比减少 36%。 

2. 5 月份我国纺织品服装出口数据较好。据海关最新数据统计：5 月我国纺织服装

出口 292.27 亿美元，同比增长 20.2%，环比增长 23.9%，其中纺织品出口 140.28 亿美

元，同比增长 15.71、%，环比增长 14.43%，服装出口 151.99 亿美元，同比增长

24.6%，环比增长 34.1%。2022 年 1-5 月，我国纺织服装累计出口 1250.69 亿美元，增

长 10.98%，其中纺织品出口 628.51 亿美元，增长 12.1%，服装出口 622.16 亿美元，增

长 9.9%。 

3. 根据国家统计局数据，5 月份国内服装、鞋帽、针纺织品类零售额为 958 亿

元，同比减 16.2%，前 5 个月全年国内服装、鞋帽、针纺织品类零售额为 5093 亿元，

同比减少 8.1%。 



 

4/ 7 

 

农产品研发报告 

 

大宗商品研究所 

第三部分 期权 

日期 期权合约名称 
标的合

约价格 

收盘

价 

涨跌

幅

（%） 

IV 
Delt

a 

Gam

ma 
Vega Theta 

理论

杠杆 

实际

杠杆 

2022/6/

28 

CF209C18000.

CZC 

17615.

00  

495.

00  
11.2% 

28.8

% 

0.42

71 
0.0002 

22.67

11 

-

12.55

49 

35.58

59 

15.19

87 

2022/6/

28 

CF209P16600.

CZC 

17615.

00  

297.

00  
-33.4% 

31.0

% 

-

0.25

98 

0.0002 
18.76

72 

-

11.17

29 

59.30

98 

15.40

87 

2022/6/

28 

CF209P17000.

CZC 

17615.

00  

427.

00  
-29.8% 

30.0

% 

-

0.34

76 

0.0002 
21.31

78 

-

12.29

77 

41.25

29 

14.33

95 

波动率走势判断：棉花期货 60 日 HV 为 20.68%，波动率增加。CF209P17000 的隐

含波动率 30%，CF209C18000 的隐含波动率 28.8%，波动率都较高。 

期权策略建议：郑棉主力合约持仓 PCR 为 0.968，主力合约的成交量 PCR 为

0.844，今天市场看跌看涨成交量均都大增，市场分歧较大。预计短期内郑棉可能反

弹，观望。 

第四部分 相关附图 

图1：1%关税下内外市场棉花价差 图2：国产C32S和进口C32S棉纱价差 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 
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图3：棉花1月基差 图4：棉花5月基差 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 

图5：棉花9月基差 图6：棉纱基差 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 

图7：2209合约棉纱盘面利润走势 图8：2301合约棉纱盘面利润走势 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 
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图9：CF9-1套利走势     图10：CF1-5套利走势 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 

图11：郑棉仓单+有效预报仓单量 图12：美棉非商业净多头持仓 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 

图13：郑棉成交量 图14：郑棉持仓量 
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数据来源：银河期货、wind 资讯 
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