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美联储激进加息预期降温，有色震荡止跌 
  

 

 

 

 

 

 

 
摘要： 

铜观点：宏观情绪缓和，铜价有望阶段性反弹。 

铝观点：需求回升预期较强，铝价止跌反弹。 

锌观点：悲观情绪退潮，锌价有望企稳。 

铅观点：成本支撑供应受限，铅价震荡回升。 

镍观点：供需宽松阴霾不散，镍价反弹整理。 

不锈钢观点：减产消息频发，不锈钢价或暂得弱稳。 

锡观点：锡锭仓单意外增加，沪锡承压回落。 

 

 

风险提示：消费复苏不及预期；美联储货币政策收紧超预期；地缘政治风险 

超预期；供给端干扰加大。 

 

  

 
有色观点：美联储激进加息预期降温，有色震荡止跌 

逻辑：海外主要央行全面收紧流动性，一度引发经济衰退担忧；但美国公布的 6月

通胀预期低于市场预期，美联储激进加息预期降温。同时，国内下半年稳增长的预

期也有继续好转迹象，有色金属价格快速下跌后，伴随着宏观面悲观情绪缓和，价

格震荡止跌。短期来看，对于部分供需面略偏紧的品种，谨慎参与反弹，比如：铜

和锌等；中长期来看，海外流动性收紧且供应增长，有色整体确认拐点向下。 

 

报告要点 
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一、行情观点 

品种 观点 中线展望 

铜 

铜观点：宏观情绪缓和，铜价有望阶段性反弹 

信息分析： 

（1）根据汽车行业数据预测公司 AutoForecast Solutions（以下简称为 AFS）

的最新数据，截至 6 月 26 日，由于芯片短缺，今年全球汽车市场累计减产量约

为 233.3 万辆。从地区来看，欧洲和北美地区因缺芯减产的汽车累计数量不相

上下。 

（2）美国 5月耐用品订单月率 0.7%，前值 0.4%，预期值 0.1%；美国 5 月成屋

签约销售指数月率 0.7%，前值-4%，预期值-4%。 

（3）现货方面，上海电解铜现货对当月合约报升水 30 元-升水 100 元，均价升

水 65 元，环比下跌 65 元；6 月 27日 SMM 铜社库较上周同期增加 1.22 万吨，

至 11.58 万吨，6 月 28日广东地区环比增加 2312 吨，至 26937 吨；6 月 28 日

上海电解铜现货和光亮铜价差 470元，环比增加 25 元。 

逻辑：宏观面上，美国 5 月耐用品订单及成屋销售签约销售指数超预期，宏观

的悲观情绪有所缓和，激进加息预期也有所放缓。供需面来看，国内精铜供应

恢复增长；而铜价快速回落后，下游逢低买盘有所活跃。上周五夜盘美股大幅

反弹，今日有色止跌小幅反弹，宏观情绪已有所缓和，短期铜价杀跌幅度较

大，同时精废价差仍偏低，这均有利于精铜消费，但上方空间有限，建议止盈

空间放低；中长期来看，维持铜价中心将下移的观点。 

操作建议：持多 

风险因素：中国铜消费走弱；中美关系反复；供应不确定性；  

震荡 

 

铝 

铝观点：需求回升预期较强，铝价止跌反弹  

（1）6 月 28日，SMM上海铝锭现货报价 19240~19280 元/吨，均价 19260 元/吨，

+70 元/吨，贴水 20-升水 20 元/吨，期现货平水。 

（2）2022 年 6 月 27 日，SMM 统计国内电解铝社会库存 74.6 万吨，较上周四库

存下降 0.5万吨，较 5月末库存下降 17.6 万吨。 

（3）SMM 统计最新铝棒库存数据显示，目前铝棒库存较上周四减少 0.74 万吨至

11.16 万吨。其中佛山地区，库存较上周四减少 0.67 万吨，降幅 10.01%；无锡

地区，库存较上周四增加 0.11 万吨，增幅 7.56%；常州地区，库存较上周四减少

0.05 万吨，降幅 3.94%；南昌地区，库存较上周四减少 0.13万吨，降幅 30.95%；

湖州地区库存较上周四报平。 

逻辑：国内供应端稳步抬升，需求处于疫情后的恢复阶段，但需注意短期去库速

度有所放缓，铝现货成交偏一般，昨日现货由升水转为平水。7 月份开始，预计

随着国内相关消费利好政策频繁推出，下游补库需求将加强，铝价存在短暂回升

可能，但后市价格仍不乐观。供应端：预计 7月份日产量环比回升。消费端：下

游需求预期偏弱。中长期来看，国内供应大幅增长，市场对房地产需求偏悲观，

供需过剩显著，铝价上方或持续承压。 

操作建议：空头持有或滚动做空。 

风险因素：产量投放不及预期，需求超预期增长 

震荡偏弱 

锌 

锌观点：悲观情绪退潮，锌价有望企稳 

信息分析： 

（1）6月 28日锌升贴水均值减少 10元至 75 元/吨，沪锌期货近月端为 back

结构；6 月 27 日 LME 锌升贴水（0-3）减少 69 美元至 66 美元/吨。 

震荡偏强 
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（2）现货方面，上海 0#锌普通对 2207 合约报升水 70-80 元/吨，宁波对上海

溢价 70 元/吨左右，津市较沪市贴水 40 元/吨，粤市较沪市贴水 100元/吨。

（3）据 SMM数据，6 月 27 日 SMM 七地锌锭库存总量为 19.74万吨，较上周减

少 2.07 万吨。 

（4）交通运输部数据显示，5 月，完成交通固定资产投资 3046 亿元，由 4月

同比下降 2.7%转为增长 2.8%。其中，完成公路投资 2486 亿元，同比增长

7.3%；完成水运投资 132 亿元，与去年同期基本持平。1-5 月，完成交通固定

资产投资 1.2 万亿元，同比增长 4.9%。其中，完成公路投资 9349 亿元，同比

增长 7.6%；完成水运投资 563 亿元，同比增长 0.6%。 

逻辑：宏观上全球流动性收紧，有色金属下行压力偏大；供应端：国内矿端产

量同比下滑，国内加工费上调，原料供应压力或有好转，冶炼受西南地区雨涝

灾害影响排产下调，供应略偏紧。需求端：疫情影响边际缓和，叠加价格下

跌，下游消费和补库需求好转。国内库存去化幅度增加，极端情绪退潮，空头

离场，短期锌价有望震荡企稳；中长期来看，基本面情况良好，锌价有反弹动

力。 

操作建议：持多 

风险因素：供应增多；需求迅速好转 

铅 

铅观点：成本支撑供应受限，铅价震荡回升 

信息分析： 

（1）6月 28日铅升贴水均值增加 20元至-100 元/吨，沪铅期货近月端为

Contango 结构；6 月 27日 LME 铅升贴水（0-3）增加 4.8 美元至 3 美元/吨。 

（2）6月 28日，再生铅利润理论值约为-732 元/吨，原生铅和再生铅价差约为

225 元/吨。 

（3）据 SMM数据，6 月 27 日 SMM 铅锭库存总量为 8.18 万吨，较上周减少 1.24

万吨。 

（4）6月 27日，意大利工会表示，Stellantis 计划在 2024 年开始将其位于意

大利南部 Termoli 的发动机和变速箱工厂改造为该集团在欧洲的第三家电池生

产工厂。据悉，Stellantis 将在法国、德国和意大利建立三个电池工厂，到

2030 年总产能至少达到 120 GWh。 

逻辑：供应端：目前原生铅原料略紧，开工率下滑，再生铅利润较低，再生铅

供应环比有收紧预期。需求端：下游蓄电池企业开工率持稳，终端来看电池需

求仍然偏弱，更换需求一般，整车需求略有提升，企业成品库存走高；当前铅

锭出口窗口偶有打开。总体来看，短期受宏观影响较大，下游消费弱势，成本

仍有支撑，铅价预计区间震荡，中长期铅价格中枢有下行风险。 

操作建议：区间操作  

风险因素：宏观情绪恶化；需求恶化 

震荡偏弱 

镍 

镍观点：供需宽松阴霾不散，镍价反弹整理 

信息分析： 

（1）最新 LME 镍库存 6.73 万吨，较前一日增加 384 吨，注销仓单 0.90 万吨，

占比 13.32%；沪镍库存 1102 吨，减少 307 吨。LME 库存低位小有回升，国内社

库同样处于极低位，全球显性库存整体低位，累库势头不现则对价格仍小有支

撑。需警惕仓单库存极低背景下或现的挤仓风险。 

（2）现货方面，金川镍、俄镍对 10点 30 分 2207 合约分别升水 11000-12000

元/吨，升水 6000-6500 元/吨；现货升水分别上涨 1000 元/吨、上涨 600 元/

震荡偏弱 
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吨；近期盘面波幅过大，下游厂商暂多以观望为主，加之合金电镀等行业采购

周期未至，现货市场成交整体一般。 

（3）根据相关资讯消息，印尼华科镍铁 30#电炉成功出铁。 

（4）根据相关资讯消息，华飞镍钴（印尼）湿法项目，两台核心设备高压反应

釜在张家港重装码头装船发运，预计半个月后能顺利抵达项目建设现场。 

逻辑：供应端，国内镍板紧张缓解，镍铁、中间品均偏松；需求端，不锈钢减

产持续，新能源车产业链中间品持续替代，合金周期采购后需求暂弱。整体来

看，宏观和供需面负面压力仍存，镍价经历小幅反弹后震荡整理。近日以来基

本面并无明显转好迹象，但考虑到仓单库存极低水平，也需警惕挤仓风险。中

长期来看，随着印尼镍铁及硫酸镍原料持续放量，原生镍将进一步面临过剩状

态，价格或将承压下行为主。 

操作建议：轻仓区间操作为宜 

风险因素：宏观面变动超预期；高冰镍项目进展超预期；新能源车销量和换电

项目进展不及预期；俄乌局势变动超预期 

不锈钢 

不锈钢观点：现货价格跌势未止，市场氛围再度转悲 

信息分析： 

（1）最新不锈钢期货库存 12081 吨，较前一日下降 121 吨，仓单库存自 4 月初

以来持续下降，期现货基差过高的背景下，库存资源保持快速流出，目前库存

已从较高水平大幅回归。主力合约切换至 8 月，7 月合约持仓量大降，7-8 价差

过大得到修复。 

（2）现货方面，SMM 消息，无锡地区现货对 10 点 30分 2208 合约升水 1165元

/吨-升水 1565 元/吨；佛山地区现货对 10 点 30分 2208 合约升水 1165 元/吨-

升水 1565 元/吨。升水再度大幅上涨主因合约换月导致。镍铁主流价格继续下

跌，已然跌破 1400 元/镍点，成本下移压力仍应保持关注。钢厂减产较多，整

体前期累积的厂库呈较快速去化态势，社库同样延续去化态势，供需面驱动现

货价格快速走跌动能暂不充足，但上涨可能更显低迷，考虑到目前正值月末结

算时期，贸易商多有让利出货情绪，现货价格短期维持弱势震荡判断。 

逻辑：供应端，6 月减产较多；需求端，汽车家电等终端 5月环比有所恢复，

但当前终端订单增量依旧偏弱势。整体来看，供需双弱现实延续，未现需求明

显提振前价格难见大幅上行动能；且原料端价格屡下台阶，成本松动现实不

改，但考虑到钢厂生产仍然亏损，大幅下移空间同样有限，维持弱稳判断，建

议短期区间操作为宜。中长期来看，供应确定性相对较强，若需求恢复不及预

期，将致使不锈钢价运行重心有所下移。 

操作建议：区间操作 

风险因素：减产不及预期，需求不及预期，原料价格下移不及预期 

震荡偏弱 

锡 

锡观点：锡锭仓单意外增加，沪锡承压回落 

（1）6月 28日，伦锡库存增加 75 吨，至 3510 吨；沪锡仓单库存增加 503

吨，至 3654吨；沪锡持仓减少 13317 手，至 73549 手。 

（2）现货方面，上海有色网 1#锡锭报价在 214500-223000，均价 218750，环

比上涨 2250元，对 SN2207 合约升水 900-升水 9400 元，均升水 5150 元。 

（3）锡业股份计划于 2022 年 6 月 16日停产，预计本次停产检修时间为 45-50

天；广东汉合计划于 6月 15 日至 7月 14 日进行停产检修；大井子锡业计划于

6 月 16 日停产检修，预期为 1 个月；凯盟工贸将于 2022 年 6 月 15 日起进行停

产检修 1 个月；云南乘风将于 2022年 6 月 20 日起进行停产检修一个月；江西

震荡 
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新南山司将于 2022 年 6月 20 日起进行停产检修一个月；云南云帆将于 2022 年

6 月 20 日起进行停产检修一个月；云新有色计划于 6 月 20日进行为期 30 天的

检修；江西赣锡工贸有限公司于本月 21 日发布精炼锡产线停产检修公告称，预

计停产检修时间为一个月。 

逻辑：供应端，近 15 家冶炼企业先后发布检修公告，这些企业 5 月产量约为

1.37 万吨，近两周云南和江西冶炼厂开工率明显收缩，云南冶炼开工率降至

0；需求端，国内需求缓慢恢复。短期来看，宏观偏悲观背景下，空头仍较为积

极，但是在供应明显收缩背景下，锡锭供需面确实有所改善，上周库存小幅下

降，现货升水回升，云锡重新开始用固定价报价，这是逐步转暖的信号，但周

二沪锡仓单意外大幅增长，沪锡承压。就锡价走势来看，依然偏弱，我们需警

惕价格双边剧烈波动风险。 

操作建议：短线交易为宜 

风险因素：供应不确定性；宏观情绪过度悲观 
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二、行情监测 

（一）铜 

图表 1:铜市场指标日度监测 

沪伦两市套利 

  
人民币即期

汇率 

现货升贴水

（元/吨） 

洋山铜溢价

（美元/吨） 

LME0-3  

（美元/吨） 

现货进口盈亏

（元/吨） 
主力沪伦比值 

        

2022/6/22 6.6851 210 75 0.5 763.33  7.71   

2022/6/23 6.7109 95 73 -12 273.60  7.68   

2022/6/24 6.7079 100 73 0 330.67  7.67   

2022/6/27 6.7 130 75 1.75 -59.78  7.62   

2022/6/28 6.6850 65 77 0 79.02  7.64   

伦铜库存  

  总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存  

2022/6/22 114175 #N/A 975 64050 25125 25000  

2022/6/23 113475 25 725 64075 25050 24350  

2022/6/24 113025 #N/A 450 64075 25050 23900  

2022/6/27 124850 13075 1250 76150 25050 23650  

2022/6/28 124625 #N/A 225 76150 24975 23500  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 2：铜现货升贴水                   单位：元/吨           图表 3：LME铜现货升贴水         单位：美元/吨 

         

资料来源：Wind 中信期货研究所                                 资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 4：洋山铜溢价                   单位：美元/吨        图表 5：铜期货合约间结构             单位：元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                             资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 6：LME铜库存&注销仓单比例             单位：吨       图表 7：COMEX铜库存                   单位：短吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                            资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 8：铜进口盈亏                  单位：元/吨          图表 9：铜沪伦比值                  

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                            资料来源：Wind 中信期货研究所  
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（二）铝 

图表 10:铝市场指标日度监测 

铝套利 

  人民币即期汇率 
现货升贴水

（元/吨） 

保税区溢价

（美元/吨） 

LME0-3  

（美元/吨） 

三月进口盈亏

（元/吨） 
三月沪伦比值 

     

2022/6/22 6.7109 20 115 -13.1 -503.87  7.79   

2022/6/23 6.7079 20 115 -12 -479.18  7.80   

2022/6/24 6.7 20 115 -17.74 -804.25  7.66   

2022/6/27 6.685 20 115 -24.75 -469.02  7.78   

2022/6/28 6.6850 0 115 -24.75 -513.70  7.77   

铝库存  

  总库存 入库 出库 欧洲库存 亚洲库存 北美库存  

2022/6/22 395575 0 3350 19200 362025 14350  

2022/6/23 392275 0 3300 19125 358800 14350  

2022/6/24 388750 0 3525 19100 355300 14350  

2022/6/27 384800 0 3950 19000 351450 14350  

2022/6/28 380675 0 4125 18925 347400 14350  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 11：铝现货升贴水            单位：元/吨           图表 12：LME（0-3）铝升贴水             单位：美元/吨              

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 13：保税区铝溢价             单位：美元/吨         图表 14：铝期货合约间结构              单位：元/吨              
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 15：LME铝库存&注销仓单比例       单位：吨           图表 16：氧化铝价格                   单位：元/吨              

    

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 17：铝进口盈利                   单位：元/吨           图表 18：铝沪伦比值             

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（三）锌 

图表 19：锌市场指标日度监测 

2022/6/22 6.7109 15 90.0 160.0 -2911 7.07

2022/6/23 6.7079 -5 90.0 218.0 -3026 7.04

2022/6/24 6.7 25 90.0 135.0 -3238 6.95

2022/6/27 6.685 55 90.0 66.0 -2863 7.02

2022/6/28 6.6850 45 90.0 66.0 -2702 7.09

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2022/6/22 78600 1250 1200 69475 25 9100

2022/6/23 79900 2225 925 70925 25 8950

2022/6/24 79175 0 725 70775 25 8375

2022/6/27 81725 2650 100 73425 25 8275

2022/6/28 81525 750 950 73400 25 8100

沪伦两市套利

人民币即期汇率
现货升贴水

（元/吨）

上海进口锌溢

价（美元/吨）

LME（0-3 ）

（美元/吨）

三月进口盈亏

（元/吨）
主力沪伦比值

伦锌库存

 

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 20：锌现货升贴水                    单位：元/吨       图表 21：LME锌现货升贴水           单位：美元/吨             

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 22：沪锌期货期限结构                单位：元/吨     图表 23：沪锌期货持仓量和成交量         单位：万手            
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 24：国内锌期现价差                 单位：元/吨        图表 25：LME锌库存&注销仓单比例        单位：吨             

     

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 26：锌进口盈亏                    单位：元/吨       图表 27：锌沪伦比值           

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（四）铅 

图表 28:铅市场指标日度监测 

沪伦两市套利 

  人民币即期汇率 
现货升贴水

（元/吨） 

上海进口铅溢

价（美元/吨） 

LME（0-3）  

（美元/吨） 

三月进口盈亏

（元/吨） 
主力沪伦比值 

      

2022/6/22 6.6851 -100 130.0  -0.25 -1864  7.47   

2022/6/23 6.7109 -100 130.0  -2 -1629  7.58   

2022/6/24 6.7079 -40 130.0  -1.75 -1197  7.78   

2022/6/27 6.7 -120 130.0  3 -1102  7.81   

2022/6/28 6.6850 -100 130.0  3 -1602  7.57   

伦铅库存  

  总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存  

2022/6/22 39700 500 25 69475 25 9100  

2022/6/23 39600 0 100 70925 25 8950  

2022/6/24 39600 0 0 70775 25 8375  

2022/6/27 39600 0 0 73425 25 8275  

2022/6/28 39600 0 0 73400 25 8100  

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 29：铅现货升贴水                  单位：元/吨       图表 30：LME铅现货升贴水             单位：美元/吨            

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 31：沪铅期货期限结构               单位：元/吨     图表 32：沪铅期货持仓量和成交量          单位：万手        
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 33：国内铅期现价差             单位：元/吨        图表 34：LME铅库存&注销仓单比例             单位：吨 

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 35：铅进口亏损                 单位：元/吨            图表 36：铅沪伦比值       

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（五）镍 

图表 37:镍市场指标日度监测 

2022/6/22 6.6851 5250 480.0 -60 -16645 7.15

2022/6/23 6.7109 5250 480.0 -44.5 -17540 7.09

2022/6/24 6.7079 5250 480.0 -40.5 -19286 6.98

2022/6/27 6.7 5650 480.0 -36 -5676 7.55

2022/6/28 6.6850 #N/A 480.0 -36 -12677 7.26

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2022/6/22 68460 48 324 39378 29076 6

2022/6/23 67794 0 666 38856 28932 6

2022/6/24 67296 0 498 38628 28662 6

2022/6/27 66936 0 360 38304 28626 6

2022/6/28 67320 480 96 38784 28530 6

伦镍库存

沪伦两市套利

人民币即期汇率
俄镍现货升贴
水（元/吨）

保税区溢价
（美元/吨）

LME（0-3）
（美元/吨）

三月进口盈亏
（元/吨）

主力沪伦比值

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 38：镍现货升贴水                 单位：元/吨        图表 39：LME镍现货升贴水           单位：美元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 40：沪镍期货期限结构           单位：元/吨          图表 41：保税区镍溢价               单位：美元/吨      

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 42：国内镍产品期现价差          单位：元/吨         图表 43：LME镍库存&注销仓单比例           单位：吨 
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资料来源：SMM 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 44：镍进口亏损               单位：元/吨            图表 45：镍沪伦比值       

    

资料来源：Wind 中信期货研究所                        资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 46：镍与不锈钢比值                                  图表 47硫酸镍对镍豆溢价    
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（六）不锈钢 

图表 48:不锈钢市场指标日度监测 

不锈钢行情 

  

福建宏旺现货

升贴水（元/

吨） 

持仓量 成交量 
高碳铬铁价格

（元/基吨） 

高镍铁价格

（元/镍点） 
废不锈钢价格 

2022/6/22 2415 94035 111691 9550 1435 12800 

2022/6/23 2055 97750 128216 9500 1435 12500 

2022/6/24 2865 97678 194114 9500 1390 12200 

2022/6/27 3535 94751 244809 9500 1390 11850 

2022/6/28 3260 89635 178933 9500 1390 11850 

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 49：不锈钢期货期现结构           单位：元/吨           图表 50：不锈钢期现价差             单位：元/吨      

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 51：不锈钢持仓量与成交量      单位：手             图表 52：不锈钢期货库存                    单位：吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 53：不锈钢原料价格             单位：元/吨         图表 54：不锈钢企业利润（低价现货计算）  单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

（七）锡 

图表 55:锡市场指标日度监测 

2022/6/22 6.6851 4025 290 225 -4702 7.64

2022/6/23 6.7109 5075 290 330 2548 7.90

2022/6/24 6.7079 6375 290 465 5816 8.02

2022/6/27 6.7 6750 290 415 14383 8.33

2022/6/28 6.6850 5300 290 415 4422 7.96

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2022/6/22 3335 0 10 1770 905 660

2022/6/23 3255 0 80 1745 850 660
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2022/6/28 3510 100 25 2025 825 660
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图表 56：沪锡市场现货升贴水             单位：元/吨           图表 57：沪锡期限结构       单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 58：LME 锡库存及注销仓单比例       单位：元/吨         图表 59：沪锡持仓量与成交量           单位：手 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 60：锡内外盘价差                单位：元/吨          图表 61：锡内外盘比值            
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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