
 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

  

 

2022-6-29 

重要提示：本报告难以设置访问权限，若给您造成不便，敬请谅解。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客

户；市场有风险，投资需谨慎。 

投资咨询业务资格： 

证监许可【2012】669号 

 

能源与碳中和组 

研究员：  

朱子悦 

从业资格号 F03090679 

投资咨询号 Z0016871 

 

 

 

中信期货研究|能源与碳中和组日报 
 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

摘要：  

 

原油仍有支撑煤价企稳，市场消化扰动气价震荡 

原油：需求旺季支撑油价维持震荡，关注流动性紧缩与供应改善的风险 

动力煤：日耗快速回升，港口煤价企稳 

欧洲天然气：俄罗斯供应减量扰动持续，欧洲气价高位震荡 

美国天然气：极端天气好转出口回落，美国宽幅震荡 

LPG： 成本端支撑力度有所增强，LPG 止跌反涨 

欧洲电价：天然气价格走高，欧洲电价本周高位震荡。 

欧洲碳价：欧洲火电气电利润价差扩大，碳价具有支撑 

风险因素： 

1） 疫情修复较慢，或再次恶化 

2） 保供政策落地不足 

3） 新能源发电不足 

4） 地缘冲突再起 

利比亚石油公司称正在研究宣布苏尔特海湾地区遭遇不可抗力。 

G7 领导人同意研究俄罗斯石油和天然气可能的价格上限。 

山西省能源局发布《山西省煤炭增产保供和产能新增工作方案》提出，2022

年比 2021 年增加煤炭产量 1.07 亿吨，全年达到 13亿吨。力争 2023 年比 2022年

再增加煤炭产能 5000万吨，全年达到 13.5亿吨。 

每日要点 



中信期货研究|能源与碳中和组日报                                      

                                                                 2 / 6 

一、品种逻辑分析及展望  

品种 基本面因子 描述 影响 展望 

原油 

供应 
1）短期俄罗斯供应减量低于市场预期，但长期供应短缺难以弥补；

2）OPEC+与美国维持缓慢增产，但增产动力有所改善 
 

震荡 
需求 

1）炼厂检修逐步结束，高利润下投料有望上行；2）出行旺季交通用

油需求仍有一定支撑；3）国内逐步从疫情中恢复，关注需求恢复节

奏。 

 

库存 库存低位，且累库低于季节性  

金融属性 美联储加息预期走强，美元快速上行，流动性收紧压制金融属性  

动力煤 

供应 
月末煤管票趋紧，部分矿因检修而停产；山西计划 2022 年原煤产量

达到 13 亿吨 
 

宽幅震荡 需求 
沿海及内陆日耗快速回升，可用天数继续回落；沿海部分省份用电量

超过去年同期 
 

库存 
沿海港口库存增速放缓；沿海电厂库存维持下降趋势，补库需求部分

释放 
 

欧洲天然气 

供应 俄罗斯管道气供应持续减量，LNG 进口环比回升  

高位震荡 
需求 需求季节性回落  

库存 受进口减量影响，欧洲累库速度环比大幅下行  

美国天然气 

供应 总供给及进口均回落然同比高位  

震荡 需求 极端天气有所缓和；出口小幅回落  

库存 
绝对值仍处近五年来底部水平，累库速度环比回落，然基本持平历史

同期速度 
 

LPG 

供应 商品量下降；今日华东到船 6.6 万吨,  

震荡 

需求 
取暖需求季节性回落，疫情好转商业气修复然绝对量有限；化工需求

旺盛然增速放缓 
 

库存 终端消耗能力有限，炼厂及码头整体库存均有上行  

成本 
1）华南 7 月到岸成本预估：华南进口丙烷为 5696 元/吨，涨 2 元/

吨，丁烷为 5696 元/吨，涨 2 元/吨；2）原油震荡偏强 
 

基差 弱现实强预期，基差走弱  
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二、品种数据监测  

图 1： 能源价格跟踪 

一级指标 二级指标 最新值 变化值 二级指标 最新值 变化值 

原油 
INE 原

油 

收盘价(元/桶) 728  27 

国际原

油 

美元/桶 

布伦特 117  2 

成交量(手) 289499  -30113 WTI 111  2 

成交额(万元) 20526145  -1572993 WTI-布伦特 -6 0 

持仓量(手) 72448  703 INE-布伦特 -9 2 

库存期货(桶) 6083000  0 INE-WTI -3 2 

动力煤 

现货 

元/吨 

山西大同 5500 910  0 

陕西榆林 5800 912  0 

内蒙古鄂尔多斯 5500 787 0 

秦皇岛港动力末煤(Q5500):山西产 1215 1215 

期价 

元/吨 
活跃合约收盘价 0  -844 

天然气 

价格 

美元/

百万

英热 

TTF 39.2  -1.0  
价差 

美元/百

万英热 

TTF-JKM 2.6  -0.5  

JKM 36.6  -0.5  TTF-HH 32.6  -1.0  

HH 6.6  0.0  TTF-IPE 18.0  -1.4  

NBP 21.2  0.4  JKM-HH 30.0  -0.5  

LPG 

现货 

元/吨 

华南国产气 5448  -200 

基差 

元/吨 

华南国产气基差 -356 -310 

华南进口气 5750  -50 华南进口气基差 -54 -160 

华东国产气 5800  -200 华东国产气基差 -4 -310 

华东进口气 5950  -200 华东进口气基差 146 -160 

华北国产气 6830  0 华北基差 1026 -110 

期价 

元/吨 

PG2208 5804  110 
月差 

元/吨 
PG2208-PG2209 109 66 

 

PG2209 5738  108 
比值 

LPG/SC 7.98 0  

PG2210 5711  109 LPG/PP 0.68  0  
 

资料来源：Wind Bloomberg 中国煤炭资源网 中信期货研究所 
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图 2： BRENT、WTI、SC  图 3：  美国 RBOB、HO 及欧洲柴油 

 

 

 

资料来源：中国煤炭资源网 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 4： 产地动力煤价格  图 5： 动力煤港口现货、活跃合约收盘价 

 

 

 
资料来源：中国煤炭资源网 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 6： TTF、JKM、HH  图 7： TTF-JKM 价差 

 

 

 

资料来源：Bloomberg 中信期货研究所  资料来源：Bloomberg 中信期货研究所 
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图 8： LPG 现货价格、主力合约收盘价、基差  图 9： LPG/SC 

 

 

 

资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

图 10： 欧洲电价  图 11： 欧洲碳价 

 

 

 

资料来源：Wind 中信期货研究所  资料来源：Wind 中信期货研究所 
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