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1、市场表现

商品市场 股票市场

数据来源：Wind 中信期货研究所
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2、观点精粹

资料来源：中信期货研究所 注：详细分析及风险因素请参见中信期货研究所已公开报告。

板块机会提示

◼ 金融：震荡为主。

◼ 有色：关注铝、锌的反弹。

◼ 黑色：关注螺纹、铁矿上行机会。

◼ 能化：关注原油、沥青等的走强。

◼ 软商品：震荡为主。

◼ 农产品：关注油脂的反弹。

板块及观点 品种 观点

金融：防控调整支撑权益，
债市亟待数据校准

股指 政策调整推动板块轮动

股指期权 大盘股保留一份谨慎

国债 急需数据校准市场预期

黄金/白银 耐用品订单意外向好，贵金属价格受到扰动

黑色：需求预期好转，黑色
震荡反弹

钢材 需求环比改善，期价震荡运行

铁矿 需求预期改善，矿价大幅反弹

焦炭 铁水减量不及预期，焦炭期价震荡反弹

焦煤 盘面情绪修复，期价大幅反弹

动力煤 旺季即将启动，煤价高位震荡

玻璃 需求有望回补，宽松格局难改

纯碱 基本面持续向好，纯碱震荡运行

有色：美联储激进加息预期
降温，有色震荡止跌

铜 宏观情绪缓和，铜价有望阶段性反弹

铝 需求回升预期较强，铝价止跌反弹

锌 悲观情绪退潮，锌价有望企稳

铅 成本支撑供应受限，铅价震荡回升

镍 供需宽松阴霾不散，镍价反弹整理

不锈钢 减产消息频发，不锈钢价或暂得弱稳

锡 锡锭仓单意外增加，沪锡承压回落

原油：伊核谈判重启，关注
欧佩克产量进展

原油 伊核谈判重启，关注欧佩克产量进展

化工：能源反弹对抗弱需求，
化工企稳谨慎反弹

沥青 沥青期价震荡等待进一步驱动

燃料油 高硫中长期供应仍将紧缺

低硫燃料油 柴油裂解价差暴跌，高低硫价差修复第二驱动出现

LPG 成本支撑好转，LPG止跌反弹

甲醇 煤价回落叠加弱供需，甲醇上行驱动不足

尿素 尿素震荡下行，供需预期转弱

乙二醇 绝对价格低位，期货逢低买入

PTA 基差高位稳定，期货逢低买入

短纤 现货基差偏强，期货逢低买入

PP 需求疲软成交下滑，PP反弹后短期承压

塑料 塑料进一步反弹仍有待终端需求恢复

苯乙烯 成本坚挺&预期承压，苯乙烯谨慎反弹

PVC 弱现实压制，反弹高度有限

软商品：商品反弹，棉价阶
段性触底

橡胶 市场稳定，橡胶维持缓慢反弹

纸浆 纸浆连续反弹，逐渐临近风险区域

棉花 商品反弹，棉价阶段性触底

白糖 商品反弹，郑糖不温不火

农产品：板块整体底部反弹，
现货提涨或继续驱动生猪期
价

油脂 下游需求释放，油脂步入反弹

蛋白粕 菜粕主力换月，跟随板块补涨

玉米/淀粉 暂无驱动，震荡为主

生猪 关注上游持续涨价后，下游接受程度

鸡蛋 现货继续下跌，期价跟随偏弱
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3、要闻扫描

资料来源：Wind 公开资料中信期货研究所

◼ 美国4月S&P/CS20座大城市房价指数同比升21.23%，为纪录最大增幅，预期升21%，前值自升21.17%修正至升21.1%。美国4

月FHFA房价指数环比升1.6%，预期升1.5%，前值自升1.5%修正至升1.6%。

◼ 点评：尽管美联储加息已经使得美国成屋销售明显减少，但由于美国成屋库存较低，美国房价涨幅继续扩大。5月份美国

CPI住房租金同比上涨5.5%，涨幅仍显著低于房价涨幅。考虑到租金上涨的滞后性，预计未来美国租金同比涨幅将进一步扩

大。住房租金占美国CPI的权重约1/3。住房租金涨幅扩大会给美国通胀带来持续的上升压力。考虑到去年三季度美国CPI基

数较低，预计今年三季度美国CPI同比创新高的可能性较大，这可能使得美联储进一步加快加息。

宏观

要闻日历

6月29日 宏观数据 前值 预期值

17:00 6月欧元区:经济景气指数:季调 105 103

20:30 美国第一季度GDP(终值):环比折年率(%) 6.9 1.1
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4、报告推荐

资产配置团队：《晨光熹微，步步为营》——20220627

◼ 摘要：下半年宏观周期将从衰退过渡到复苏早期，配置策略从上半年的“防御”转向“稳健”。三

季度末四季度初需观察经济修复强度和通胀指标，如果通胀剪刀差接近或者低于零时，或者地产投

资反弹，配置策略可以更积极，否则维持稳健。
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