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汽油利润

◆主营地炼汽油裂差周内增加。
返回目录



汽油利润

◆海外回落汽油出口利润减小。
返回目录



柴油利润
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柴油利润

◆山东地炼柴油裂差上涨。
◆出口利润减小。 返回目录
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炼厂综合利润

◆成品油大幅上涨，综合利润仍高。 基本面导览



炼厂综合利润（LZ）
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汽油库存

◆目前没有库存压力。
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汽油库存-独立炼厂

◆目前没有库存压力。
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航煤库存

◆航煤大幅去库。
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柴油库存

◆柴油季节性累库但压力不大。
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柴油库存-独立炼厂

◆地炼库存北方去化南方累库。
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开工率

◆主营地炼开工小幅提升。
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加工量

◆主营地炼小幅增加。 返回目录



焦化装置

◆焦化开工率高位开始回落但同比偏高。 基本面导览



原油库存

◆港口原油库存累库，山东炼厂低位累库。 返回目录

（港口）



原油进口量

◆原油进口量同比偏小，未来船期同比偏大。 返回目录



汽油产量

◆产量低位小幅增加。
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航煤产量

◆航煤产量增加。
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柴油产量

◆柴油产量企稳。
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汽油产率

◆主营地炼汽油产率低位拐头。
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柴油产率

◆主营持稳地炼增。
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进口

◆成品油12月进口环比11月增加。
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汽油需求

◆出行基本恢复。
返回目录



汽油需求

◆独立炼厂汽油销量开始节后回升。
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航煤需求

◆航煤12月表观消费量环比减少。
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柴油需求

◆独立炼厂柴油销量节后回升同比偏高。
返回目录



汽油出口

◆ 12月出口仍在高位，1月出口较少且主营降低2月出口计划。
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柴油出口

◆柴油出口12月出口仍在高位。
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观点结论

价格
◆ 内盘：原油目前相比节前基本持稳，主营、地炼汽油、柴油现货节后大幅上涨后开始回调。海外价格下跌出口利润

大幅缩小。
◆ 外盘：外盘汽油柴油裂差博弈俄罗斯禁运政策，目前回落。
◆ 综合利润：成品油大幅上涨，综合利润仍高。
◆ 调价：2月3日24时国内油价将迎来今年的第三轮调价窗口期。
库存
◆ 汽油：目前没有库存压力。
◆ 航煤：月度数据大幅累库。
◆ 柴油：季节性累库但压力不大。
供应
◆ 开工：主营地炼开工与加工量小幅提升。港口原油库存、山东炼厂低位小幅累库。焦化开工率高位开始回落。原油

进口量同比偏小，未来船期同比偏大。
◆ 汽油：主营地炼汽油产率低位拐头，产量低位小幅增加。
◆ 航煤：产量小幅增加。
◆ 柴油：柴油产量产率持稳，同比略偏高。
◆ 进口：成品油12月进口环比11月增加。
需求
◆ 汽油：下游补库结束，独立炼厂汽油销量开始节后回升。出行恢复。
◆ 航煤：航煤11月表观消费量环比增加。
◆ 柴油：独立炼厂柴油销量节后回升同比偏高。
◆ 出口：12月出口仍在高位，1月汽油航煤出口较少且主营降低2月出口计划。
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观点结论

◆现状：汽柴油现货节后大幅涨价后跟随原油回落小幅回调，炼厂综合利润仍在高位。汽油柴油库存
压力不大。主营地炼原油加工量小幅增加。汽油产量低位增加，出行需求恢复。柴油产量持稳。12
月出口仍在高位，1月汽油航煤出口较少且主营降低2月出口计划。

◆未来：汽油价格预计将持稳或小幅上涨，柴油预计持稳。原油炼厂港口库存不高，投料将持稳或上
升，焦化开工率持稳，将产出更多汽油在国内市场销售。地炼投料预计也将持稳或上升，焦化开工
率可能小幅季节性小幅回落。
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免责声明：以上内容所依据的信息均来源于交易所、媒体及资讯公司等发布的公开资料或通过
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慎，分析结论合理，但我司对信息来源的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所依据的信
息和建议不会发生任何变化。我们提供的全部分析及建议内容仅供参考，不构成对您的任何投
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权，不得随意转载、复制、传播本网站中所有研究分析报告、行情分析视频等全部或部分材料、
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