
2023年2月5号

玉米期货周报

本报告中所有观点仅供参考，请务必阅读此报告倒数第二页的免责声明。

广发期货APP 微信公众号

售粮进度偏慢，盘面承压

作者：朱迪
投资咨询资格证：Z0015979 
联系方式：020-88818008



品种观点

品种 主要观点 本周策略 上周策略

玉米
当前市场购销逐渐恢复，目前售粮进度较往年同期偏慢，开年后存在一定售粮压

力，叠加饲用谷物投放消息，压制盘面价格。华北到车量增加，压制当地价格。

当前渠道及终端库存偏低，存在补库压力，玉米下方空间有限。关注中储粮收储

传闻落地情况。

玉米后期关注点仍在售粮情况及中下游收购热度。目前供需博弈，阶段性或不存

在大幅波动空间，但中长期在供需缺口，及深加工需求预期好转的影响下，玉米

仍可逢低布局中长线多单。

逢低布局中长线多单。 短期不建议追高，等待回

调再布局中长线多单
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一、行情回顾
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玉米及玉米淀粉行情回顾
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 当前玉米售粮进度偏慢，市场供应压力存在，同时饲用谷物投放消息传出，打压市场价格。终端暂无需求提振，盘面
承压。

 淀粉市场供需有所好转，但受成本端压制，震荡偏弱运行。

玉米2303合约 玉米淀粉2303合约
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价差回顾

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心
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二、玉米基本面数据
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中国玉米供需平衡表

 本月预测，2022/23 年度中国玉米产量、消费量和进口量与上月保持一致。

 国内玉米市场依旧维持偏紧格局。
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售粮进度

 截至2023年第5周，东北售粮明显偏慢，同比下滑10%；华北售粮同样偏慢，同比下滑3%。整体售粮进度有所放缓。
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国内玉米进口量

中国玉米月度进口量（吨） 中国玉米累计进口量（吨）

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心

 据中国海关数据显示：2022年12月国内玉米进口量86.7万吨，较2022年11月份74.1万吨增加12.6万吨，环比增
17.0%；较2021年12月份133.2万吨减少46.5万吨，同比减34.9%。其中12月份进口均价为354.8美元/吨，环比减
59.9美元/吨，同比增46.1美元/吨。

 其中1-12月中国共进口玉米2061.9万吨。
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巴西玉米出口量同比大幅增长
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USDA 1月份美国玉米供需平衡表 巴西玉米出口量

 巴西政府公布的最新数据显示，巴西2022年12月玉米出口量为6,411,802吨，远高于上年同期的3,410,600吨。

 巴西主要是在下半年出口玉米，和美国玉米在全球市场竞争。
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港口谷物库存

 中国粮油商务网监测数据显示，截止到2023年第4周末，南北港口玉米库存量为357.30万吨，较上周的298.60万吨增
加58.7万吨，环比增加19.66%，较去年同期的402.70万吨减少45.4万吨，同比下降11.27%。

 截止到2023年第5周末，广州港口谷物库存量为194.40万吨，较上周的176.50万吨增加17.9万吨，环比增加10.14%，
较去年同期的197.50万吨减少3.1万吨，同比下降1.57%。

南北港口玉米库存量 广州港口谷物周度库存量走势

数据来源：中国粮油商务网 广发期货发展研究中心
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内贸玉米与小麦、外贸玉米价差

数据来源：中国粮油商务网 广发期货发展研究中心
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 根据 Mysteel 玉米团队对全国 12 个地区，96 家主要玉米深加工厂家的最新调查数据显示，2023 年第5周，截止 2 月
1日加工企业玉米库存总量378.2万吨，较上周减少 7.91%。

 据 Mysteel 农产品统计，2023 年 5 周（1 月 26 日-2 月 1 日），全国主要 126 家玉米深加工企业（含淀粉、酒精及
氨基酸企业）共消费玉米 92.61 万吨，较前一周增加5.01 万吨；与去年同比减少 10.19 万吨，减幅 9.91%。

深加工企业玉米库存及玉米周度消耗量

全国深加工企业玉米库存（单位：万吨） 全国玉米深加工周度消耗量(单位：万吨)

数据来源：Mysteel 广发期货发展研究中心
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深加工加工利润

国内玉米淀粉加工利润走势（元/吨） 国内玉米酒精加工利润走势（元/吨）

 原料玉米下跌，且副产品价格大幅下跌，淀粉利润收窄，但下游补货需求较强，提振利润好转。
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玉米淀粉开机及淀粉库存

 据 Mysteel 农产品调查数据显示，截至 2 月 1 日玉米淀粉企业淀粉库存总量 96.1 万吨，较上周上升 3.8 万吨，增幅
4.12%，月增幅 17.78%；年同比降幅 10.24%。

 据 Mysteel 农产品调查数据显示，截至2月1日全国玉米加工总量为 39.38 万吨，较上周玉米用量升高 5.1 万吨；周度全
国玉米淀粉产量为 19.19 万吨，较上周产量升高 2.63 万吨。开机率为 37.55%，较上周升高 5.15%。

全国69家玉米淀粉企业开机率走势 全国69家玉米淀粉企业库存统计（万吨）

数据来源：Mysteel 广发期货发展研究中心
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 中国饲料工业协会消息：据样本企业数据测算，2022年11月，全国工业饲料产量2579万吨，环比下降2.8%，同比下
降1.5%。

 主要配合饲料、浓缩饲料产品出厂价格环比小幅增长，添加剂预混合饲料产品出厂价格以降为主。饲料企业生产的配合
饲料中玉米用量占比为37.4%，环比增长2.8个百分点；配合饲料和浓缩饲料中豆粕用量占比14.7%，环比下降0.6个百
分点。

饲料需求情况



三、小结及展望
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小结及展望

 支撑：

• 年度产销缺口；

• 小麦价格高位，替代品冲击减弱；

• 深加工年后需求看涨；

• 渠道库存低位；

• 农户惜售；

• 收储传闻；

• 美玉米支撑。

 利空：

• 市场售粮进度偏慢；

• 供应充足；

• 需求端备货积极性有限。

行情展望：

当前市场购销逐渐恢复，目前售粮进度较往年同期偏慢，

开年后存在一定售粮压力，叠加饲用谷物投放消息，压制

盘面价格。华北到车量增加，压制当地价格。当前渠道及

终端库存偏低，存在补库压力，玉米下方空间有限。关注

中储粮收储传闻落地情况。

玉米后期关注点仍在售粮情况及中下游收购热度。目前供

需博弈，阶段性或不存在大幅波动空间，但中长期在供需

缺口，及深加工需求预期好转的影响下，玉米仍可逢低布

局中长线多单。
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