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PVC期货周报



指标 运行情况 观点

电石

电石出厂贸易价格本周下调，截止2月2日，乌海主流出厂价格在3650元/吨，较节前下跌5.48%。电石厂估算利润在-80元/吨，再度处于亏损。

截至2月2日，电石行业开工率提升至76.3%，环比提升1.13个百分点。当前电石市场供大于求表现明显。供应端提升，但需求弱势，且节前部分

企业备货充足，节后暂以消耗前期库存为主，预计短期电石市场供大于求持续，电石价格逐渐出现触底。

偏空

供应
截至2月2日，PVC整体开工负荷率78.51%，环比提升0.16个百分点；其中电石法PVC开工负荷率77.16%，环比提升0.04个百分点；乙烯法PVC

开工负荷率83.35%，环比提升0.58个百分点。
中性

库存
卓创社库：截至2月3日样本仓库总库存44.75万吨，环比增加5.57%，同比增46.43%；其中华东样本库存35.43万吨、华南样本库存9.32万吨。

隆众厂库：截至2月3日，PVC厂库库存65.35万吨，环比增4.28万吨；上游预售量48.48万吨。
偏空

利润
电石价格回落，估算下电石厂利润再度亏损。外采电石法利润在-1000元/吨水平，持续处于深度亏损中；而由于烧碱利润走弱，整体看氯碱一体

化利润在+580元/吨，环比维持承压，同比压力较大。
估值偏低

下游

PVC制品企业春节后开始逐步复产，整体开工不高。整体行业看，市场预期普遍好于2022年，但订单在当前尚未表现，多在等待订单复苏情况。

按玄德样本下游情况看，下游订单在15天左右，同比明显偏低，或导致企业无需求释放，且对高价货源抵触强。原料库存及制品库存现均处于高

位，对PVC采购积极性形成一定制约。

预期乐观

偏空

进出口

截至2月2日，亚洲 PVC市场价格，CFR中国在885美元/吨，东南亚在910美元/吨，CFR印度价格在945美元/吨。估算出口利润环比走强，目前

在+280元/吨水平，理论出口窗口维持打开。亚洲PVC市场继续坚挺，3月份可能新的报价再次增加。3月份的新报价将在未来1-2周内宣布，预

计将增加50至100美元/吨。

偏多

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

指标与观点



主要观点 本周策略 上周策略

PVC

节后首周市场情绪偏弱，建材系玻璃领跌，似有挤出节前过热情绪炒作水分意味。基本面看供应稳定，

下游逐步复工中，暂无法判断节后复工是否如期，但从贸易商下游订单及原料库存看高位备货的必要

性不强。库存方面厂库+社库合计处于110万吨水平，超往年同期近一倍，且据悉出现暴库情况，库

存端利空明显。需关注当前出口窗口打开，亚洲市场3月预期上涨的带动左右。当前点位，多空在强

预期弱现实下博弈加剧，建议暂观望，关注6200一线支撑。

暂观望关注6200一线支撑
6200~6500震荡为主

可关注高位布空机会

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心
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一、行情回顾
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期货收盘价(活跃合约):PVC 日

俄乌冲突下原油强势上涨，国内冬奥会结束
及部分地区疫情有所缓和下预期需求好
转，叠加原料电石价格上涨，PVC再度走强。

四月开始国内需求偏弱、宏观数据
悲观、疫情逻辑下PVC震荡下行。

美联储加息，市场交易衰退逻辑，国内
黑色系大幅下跌，电石价格连续数周下
跌，需求回补证伪，社会库存逆季节性
累库，海外观望情绪渐重下PVC大幅下挫。

“金九银十”暂看PVC需求未有实际起色，
阶段性的利润压力、疫情及限电带来供应
端的扰动大方向在高库存下仍是逢高空局面

前期宏观转暖，地产政策引发市场乐观预期社会
库存连续去化，近期出口利好支撑盘面震荡上行。

节后回来，对节前高涨情绪有所修复，挤出一定
“水分”。基本面方面短期需求预期谨慎叠加高
库存压力，价格出现回调

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

走势回顾



PVC现货主流价 华东乙电价差

华南-华东电石法价差  国内PVC市场现货价格小幅走低，PVC期货区间震荡，贸易商一口价报盘

部分有所下调，基差报盘部分略有走强，点价货源价格优势仍然明显，下

游逢低挂单采购，整体成交气氛略有转弱。

 5型电石料，华东主流现汇自提6130-6250元/吨，华南主流现汇自提

6180-6280元/吨，河北现汇送到6060-6150元/吨，山东现汇送到6200-

6250元/吨。

 华东乙电价差在80元/吨，华南-华东电石法SG-5型PVC价差在50元/吨，

均处于近五年同期低位。

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

PVC现货
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PVC基差 5-9价差

PVC活跃合约持仓量 PVC注册仓单

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

PVC：基差走强，5-9价差偏反套运行
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二、原料及其产业链相关品



煤炭相关期货 兰炭价格（元/吨）

兰炭月度产量（万吨） 兰炭开工率（%）

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心
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兰炭：开工率维持在34.08%，市场价格局部下滑
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• 区域电石价（元/吨）

电石价格（元/吨） 电石开工率（%）电石企业利润（元/吨）

电石产能及增速（万吨、%） 电石月度产量（万吨）  电石出厂贸易价格本周下调，截止2月2日，乌海

主流出厂价格在3650元/吨，较节前下跌5.48%。

电石厂估算利润在-80元/吨，再度处于亏损。

 截至2月2日，电石行业开工率提升至76.3%，环

比提升1.13个百分点。

 当前电石市场供大于求表现明显。供应端提升，

但需求弱势，且节前部分企业备货充足，节后暂

以消耗前期库存为主，预计短期电石市场供大于

求持续，电石价格逐渐出现触底。
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数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心
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烧碱开工率（%）

氧化铝月度产量（万吨）

32%液碱山东市场价（元/吨） 山东烧碱周度毛利（元/吨）

烧碱月度产量（万吨） 烧碱月度出口量（万吨）

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

烧碱：行业利润亏损缩小
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 电石：电石出厂贸易价格本周下调，截止2月2日，乌海主流出厂价格在3650元/吨，较节前下跌5.48%。电石厂估算利润在-80元/吨，再度处于亏损。截至2月2

日，电石行业开工率提升至76.3%，环比提升1.13个百分点。当前电石市场供大于求表现明显。供应端提升，但需求弱势，且节前部分企业备货充足，节后暂以

消耗前期库存为主，预计短期电石市场供大于求持续，电石价格逐渐出现触底。

 烧碱：烧碱厂利润周度估算在-70元/吨附近，环比明显好转但仍处于亏损中；对氯碱一体化利润带来压力。

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

PVC相关品小结



三、聚氯乙烯供需



 截至2月2日，PVC整体开工负荷率78.51%，环

比提升0.16个百分点；其中电石法PVC开工负荷

率77.16%，环比提升0.04个百分点；乙烯法PVC

开工负荷率83.35%，环比提升0.58个百分点。

PVC电石法开工率（%） PVC整体开工率（%）PVC乙烯法开工率（%）

PVC产能及增速（%） PVC月度产量（万吨）
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数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心
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供应：开工率小幅提升，利润压力下同比仍偏低
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外采电石制PVC利润：华东（元/吨） 外采VCM制PVC利润：华东（元/吨）

自备电石制PVC利润：西北（元/吨） 双吨价差：西北（元/吨）

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

利润：外采电石法亏损-1000元/吨水平，双吨价差处于同期低位

-2700.00

-2000.00

-1300.00

-600.00

100.00

800.00

1500.00

2200.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2018 2019 2020 2021 2022 2023

-3600.00

-2600.00

-1600.00

-600.00

400.00

1400.00

2400.00

3400.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2018 2019 2020 2021 2022 2023

-1500.00

-500.00

500.00

1500.00

2500.00

3500.00

4500.00

5500.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2018 2019 2020 2021 2022 2023

-1100.00

0.00

1100.00

2200.00

3300.00

4400.00

5500.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2018 2019 2020 2021 2022 2023



数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

企业 区域 制法 产能 检修情况

云南南磷 云南 电石法 33 2019年4月1日停车，计划春节过后开一条线

昔阳化工 云南 电石法 10 2019年4月12日停车，恢复开车时间不定

河南神马 河南 电石法 30 2022年8月15日停车检修，开车时间不定

泰汶盐化 山东 电石法 10 2022年9月30日开始检修，开车时间不定

内蒙晨宏力 内蒙古 电石法 3 2022年10月8日停车，开车时间不定

苏州华苏 江苏 乙烯法 13 22年12月9日开始检修，2023年1月7日开车

齐鲁石化 山东 乙烯法 35 一条线1月8日停产检修，计划10天

苏州华苏 江苏 乙烯法 13 计划1月20-30日假期停车

广东东曹 广东 乙烯法 22 计划2月7-13日检修

装置动态

企业 区域 制法 产能 检修情况

云南南磷 云南 电石法 33 2019年4月1日停车，计划春节过后开一条线

昔阳化工 云南 电石法 10 2019年4月12日停车，恢复开车时间不定

河南神马 河南 电石法 30 2022年8月15日停车检修，开车时间不定

泰汶盐化 山东 电石法 10 2022年9月30日开始检修，开车时间不定

内蒙晨宏力 内蒙古 电石法 3 2022年10月8日停车，开车时间不定

衡阳建滔 河南 电石法 22 1月14日停车检修，开车时间未定

甘肃银光 甘肃 电石法 12 1月16日停车，计划2月5日之后开车

苏州华苏 江苏 乙烯法 13 1月19日停车，2月1日出料

广东东曹 广东 乙烯法 22 计划2月7日-12日检修

齐鲁石化 山东 乙烯法 35 一条线计划2月份检修10天
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隆众样本型材开工率（%） 玄德样本下游订单（天）隆众样本管材开工率（%）

玄德样本下游原料库存（天） 玄德样本下游产成品库存（天）  PVC制品企业春节后开始逐步复产，整体开工不

高。整体行业看，市场预期普遍好于2022年，但

订单在当前尚未表现，多在等待订单复苏情况。

 按玄德样本下游情况看，下游订单在15天左右，

同比明显偏低，或导致企业无需求释放，且对高

价货源抵触强。原料库存及制品库存现均处于高

位，对PVC采购积极性形成一定制约。

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

下游需求：下游陆续放假，制品企业开工下滑

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

第
1

周

第
4

周

第
7

周

第
1
0

周

第
1
3

周

第
1
6

周

第
1
9

周

第
2
2

周

第
2
5

周

第
2
8

周

第
3
1

周

第
3
4

周

第
3
7

周

第
4
0

周

第
4
3

周

第
4
6

周

第
4
9

周

第
5
2

周

2020年 2021年 2022年 2023年

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

80.00%

第
1

周

第
4

周

第
7

周

第
1
0

周

第
1
3

周

第
1
6

周

第
1
9

周

第
2
2

周

第
2
5

周

第
2
8

周

第
3
1

周

第
3
4

周

第
3
7

周

第
4
0

周

第
4
3

周

第
4
6

周

第
4
9

周

第
5
2

周

2020年 2021年 2022年 2023年



基础设施建设投资 国房景气指数

100大中城市土地成交面积（万平方米） 30大中城市商品房成交面积（万平方米）

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

房地产：30大中城市商品房成交面积仍偏弱
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固定资产投资完成额:基础设施建设投资(不含电力):累计同比 %
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房地产开发资金来源:国内贷款（亿） 房地产开发资金来源:定金及预收款（亿）

房地产开发资金来源:自筹资金（亿） 房地产开发资金来源：合计（亿）

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

房地产开发资金：12月环比走强，同比处于近五年明显低位
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房屋竣工面积：当月值

房屋竣工面积：累计值

房屋新开工面积：当月值 房屋施工面积：当月值

房屋新开工面积：累计值 房屋施工面积：累计值

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

房地产：12月地产数据较差，竣工有所好转
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玻璃企业库存（天）

螺纹钢库存（万吨）

玻璃期货主力合约收盘价 玻璃开工率（%）

螺纹钢期货主力合约收盘价 螺纹钢开工率（%）

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

建材系关指标：建材系盘面快速下跌，品种间显分化
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• 华东社会库存（万吨）

华东社会库存（万吨） 总社会库存（万吨）华南社会库存（万吨）

上游厂库（万吨） 上游预售量（万吨）

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

 截至1月30日，国内PVC社会库存在47.94万吨，

环比增加29.55%，同比增加79.52%；其中华东

地区在34.94万吨，环比增加20.67%，同比增加

60.98%；华南地区在13万吨，环比增加61.49%，

同比增加160.00%。

 截至2月3日，PVC厂库库存65.35万吨，环比增

4.28万吨；上游预售量48.48万吨。

隆众库存：厂库环比去库，同比明显高位
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华东样本库存（万吨） 华南样本库存（万吨）

总样本库存（万吨）  PVC上游开工稳定，下游陆续恢复，但终端开工负荷率仍然偏低，市场到

货正常，库存继续增加，但由于部分仓库已满以及个别存在停装现象，部

分货源分流到其他仓库，所以样本仓库库存增加放缓。

 截至2月3日华东样本库存35.43万吨，较上一期增6.68%，同比增41.16%，

华南样本库存9.32万吨，较上一期增2.42%，同比增70.70%。华东及华南

样本仓库总库存44.75万吨，较上一期增加5.57%,同比增46.43%。

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

卓创库存
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数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创咨询、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

 供应端：截至2月2日，PVC整体开工负荷率78.51%，环比提升0.16个百分点；其中电石法PVC开工负荷率77.16%，环比提升0.04个百分点；乙烯法PVC开工负

荷率83.35%，环比提升0.58个百分点。

 需求端：PVC制品企业春节后开始逐步复产，整体开工不高。整体行业看，市场预期普遍好于2022年，但订单在当前尚未表现，多在等待订单复苏情况。按玄德

样本下游情况看，下游订单在15天左右，同比明显偏低，或导致企业无需求释放，且对高价货源抵触强。原料库存及制品库存现均处于高位，对PVC采购积极性

形成一定制约。

 库存：截至2月3日华东样本库存35.43万吨，较上一期增6.68%，同比增41.16%，华南样本库存9.32万吨，较上一期增2.42%，同比增70.70%。华东及华南样本

仓库总库存44.75万吨，较上一期增加5.57%,同比增46.43%。截至2月3日，PVC厂库库存65.35万吨，环比增4.28万吨；上游预售量48.48万吨。

PVC供需小结



四、聚氯乙烯进出口



全国主要港口集装箱吞吐量

印度WPI：聚氯乙烯

出口指数 CCFI航线指数

进出口量与增速（万吨、%） 部分主要出口国占比（%）

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心
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出口数量指数(HS2):总指数 出口价格指数(HS2):总指数
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CFR东南亚（美元/吨） CFR印度（美元/吨）

FOB西北欧（美元/吨） FAS休斯顿（美元/吨）

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

外盘价格：亚洲地区价格暂稳，CFR印度在945美元/吨
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出口利润估算：CFR印度（元/吨） 出口利润估算：FOB天津港（元/吨）

月度净出口量季节图（万吨）  截至2月2日，亚洲 PVC市场价格，CFR中国在885美元/吨，东南亚在910

美元/吨，CFR印度价格在945美元/吨。估算出口利润环比走强，目前在

+280元/吨水平，理论出口窗口维持打开。

 亚洲PVC市场继续坚挺，3月份可能新的报价再次增加。3月份的新报价将

在未来1-2周内宣布，预计将增加50至100美元/吨。

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

进出口及利润估算
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铺地制品出口（万吨） PVC硬管+异型材出口总和（万吨）

PVC板、片、膜,、箔及扁条出口（万吨） PVC粉出口量+铺地制品消耗PVC粉量（万吨）

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

聚氯乙烯制品出口：制品出口环比回升，其中铺地制品同比回落明显
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美国:住房购买力指数 美国:成屋销售折年数（万套）

美国新建住房销售（千套） 美国新建住房待售（千套）

数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创资讯、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

美国地产指标：住房购买力指数处低位，谨慎看待后续制品需求
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数据来源：本报告数据来源于隆众资讯、卓创咨询、Wind、玄德、广发期货发展研究中心

 截至2月2日，亚洲 PVC市场价格，CFR中国在885美元/吨，东南亚在910美元/吨，CFR印度价格在945美元/吨。估算出口利润环比走强，目前在+280元/吨水

平，理论出口窗口维持打开。

 亚洲PVC市场继续坚挺，3月份可能新的报价再次增加。3月份的新报价将在未来1-2周内宣布，预计将增加50至100美元/吨

进出口小结
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