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一、聚丙烯PP概况

库存：上游库存两油（82，+31），上游库存累库，同比偏低，中游累库，同比正常，库存高。

供需：开工率持平。进口过节停滞。需求：当下需求尚未恢复，bopp较好。订单数据中性偏好。观察需求恢复情况。

上下游价差：丙烯山东（7475，+275）。粉料7730，上游利润有所恢复。bopp加工费（1900，+300），塑编9800。

内外价差：美金企稳反弹，美金（960，0）。进口利润（-98，-42），出口利润（-540，+63）

品种间价差：丙烯下游利润压缩，粉粒价差（-95，+105），共聚-拉丝价差（150，0），注塑-拉丝价差（0，0），非标价差维稳。纤

维-拉丝价差（30，+30）。

预期：长期投产周期，供应压力逐步兑现。外盘欧美供需双弱，成本支撑强。PP产业链利润修复。利润修复，检修回归供应量环比增

加，但是意外检修持续。出口量无，进口打开。环比供应预期持平，关注意外减产持续情况。新装置2月量产。上游负荷恢复，需求

预期转好。05按照当下开工率压力较大。

关注：整体PP下游库存，投机需求和成本的强支撑。

风险：宏观原油，以及丙烷价格波动，以及后期国外疫情发酵对出口需求的影响。关注外盘，下游订单，下游开工等。



三、聚丙烯PP价格
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基差走弱
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PP国内价差
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欧美维稳
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上游利润恢复。
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Pdh和西北mto利润。



丙烯比价提高



Bopp利润转差，塑编绝对价格基本维持



共聚进口利润
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非标维稳
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非标价差
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新回料价差低



丙烯外盘走强



丙烯下游利润
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PP新装置大概率推迟

PP LL HD LD/EVA 全密度 PE
华北 山东 油制 京博 40 2023年3月
华北 山东 油制 京博 20 2023年3月
华南 海南 石脑油油制 海南炼化 20 30 30 2023年2月
华南 海南 石脑油油制 海南炼化 30 30 30 2023年2月
华南 广东 揭阳 中石油揭阳 20 40 40 80 2023年2月
华南 广东 揭阳 中石油揭阳 50 40 40 2023年2月
华南 福建 混烷 古雷一期 30 30 2023年2月
华东 浙江 宁波台塑 12.8 12.8 2023年2月
华北 山东 石脑油油制 山东劲海 40 40 2023年3月
西北 宁夏 MTO 宁夏宝丰 30 20 20 2023年2季度
华东 安徽 石脑油油制 中石化安庆 30 10 10 2023年3季度
华东 安徽 外采丙烯 安徽天大 30 2023年1季度
华北 山东 石脑油油制 中化弘润 45 2023年3季度
华南 广东 PDH 巨正源二期 60 2023年2季度
华南 广东 茂名 东华茂名1线 40 2023年2季度
华南 广东 茂名 东华茂名2线 80 2023年3季度
西南 广西 外采丙烯 广西鸿谊 30 2023年1季度



2022 装置 地区 产能 时间 备注
HYUNDAI 韩国 50 2022年1月 已投产 
BOROUGE 阿联酋 48 2022年2月 已投产 

IPL 加拿大 52.5 2022年7月 已投产 
KPI 哈萨克斯坦 50 2022年7月 已投产 

HMC 泰国 25 2022年12月 因当地需求低迷推迟
HPCL 印度 50 2022年4月 已投产但是负荷低

PETRONAS 马来西亚 90 已投产 但是意外停工
总计 365.5

2023
EXXON 美国 45 2022年12月

FORMOSA 美国 25 2023年上半年
BAYTOWN 美国 40 2023年上半年

GRUPA AZOTY 波兰 43.7 2023年上半年
NAYARA 印度 45 2023年

HPCL 印度 49 2023年
INDIAN OIL 印度 20 2023年

总计 267.7



意外检修不多（虚线给了较多意外量）
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意外检修少
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05乐观估计

国产粒料 国产粉料 粒料进口 总供应 国产同比 粉料同比 进口同比 总同比 总环比
2014年1~4月 407 79.70 170.98 657
2015年1~4月 491 85.40 169.35 746 20.73% 7.15% -0.95% 13.45% 3.99%
2016年1~4月 572 88.28 133.26 794 16.53% 3.37% -21.31% 6.43% 2.02%
2017年1~4月 623 105.67 165.65 894 8.90% 19.70% 24.31% 12.69% 2.62%
2018年1~4月 695.19 109.1 136.65 941 11.60% 3.25% -17.51% 5.22% 1.81%
2019年1~4月 731.33 111.88 152.84 996 5.20% 2.55% 11.85% 5.86% 4.36%
2020年1~4月 815.02 102.83 145.64 1063 11.44% -8.09% -4.71% 6.77% -1.20%
2021年1~4月 939.98 109.75 101.29 1151 15.33% 6.73% -30.45% 8.23% -7.89%
2022年1~4月 1015.24 109 93.01 1217 8.01% -0.68% -8.18% 5.75% -3.48%
2023年1~4月 1083.97 114 150.00 1348 6.77% 4.59% 61.28% 10.74% 6.89%

国产粒料 国产粉料 粒料进口 总供应 国产同比 粉料同比 进口同比 总同比 总环比
2014年5~8月 409.96 87.6 158.74 656 -0.14%
2015年5~8月 502.85 89.99 145.06 738 22.66% 2.73% -8.62% 12.43% -1.04%
2016年5~8月 571.38 95.95 135.21 803 13.63% 6.62% -6.79% 8.76% 1.13%
2017年5~8月 649.46 108.07 123.02 881 13.67% 12.63% -9.01% 9.72% -1.53%
2018年5~8月 669.30 104.09 145.70 919 3.05% -3.68% 18.43% 4.38% -2.32%
2019年5~8月 721.94 117.17 149.91 989 7.86% 12.57% 2.89% 7.61% -0.71%
2020年5~8月 833.90 117.54 252.31 1204 15.51% 0.32% 68.31% 21.71% 13.19%
2021年5~8月 987.78 100 117.81 1206 18.45% -14.92% -53.31% 0.15% 4.74%
2023年5~8月 1134.44 120 160.00 1414 14.85% 20.00% 35.81% 17.32% 4.93%

国产粒料 国产粉料 粒料进口 总供应 国产同比 粉料同比 进口同比 总同比 总环比
2014年9~12月 461.16 98.7 157.18 717 9.26%
2015年9~12月 528.54 95.6 153.70 778 14.61% -3.14% -2.21% 8.48% 5.41%
2016年9~12月 601.70 107.35 162.34 871 13.84% 12.29% 5.62% 12.03% 8.58%
2017年9~12月 665.00 107.42 151.78 924 10.52% 0.07% -6.51% 6.06% 4.96%
2018年9~12月 688.10 106.02 160.30 954 3.47% -1.30% 5.61% 3.27% 3.84%
2019年9~12月 788.91 118.06 169.42 1076 14.65% 11.36% 5.69% 12.78% 8.83%
2020年9~12月 911.48 116.89 221.19 1250 15.54% -0.99% 30.56% 16.09% 3.81%
2021年9~12月 1027.45 112 121.64 1261 12.72% -4.18% -45.01% 0.92% 4.60%
2023年9~12月 1227.73 120 120.00 1468 19.49% 7.14% -1.35% 16.39% 3.77%



平衡表（10月改为实际检修）



两油库存

PP仓单2921
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聚乙烯PE概况

库存：上游库存两油（82，+31），上游库存累库，同比偏低，中游累库，同比正常，库存高。

供需：利润修复，负荷节后基本持平。外盘欧美企稳，进口环比增量有限。HD对线性走弱。需求符合季节性。

上下游价差：上游油化工亏损恢复，煤化工利润低；乙烯价格（800, 0）。

内外价差：基差维稳。进口利润左右（113，+16）；LLDPE外盘价格（990， +15）。LD外盘1045，环比+10

品种间价差：HD走弱。HD-LL价差（-515，-72） LD-LL价差（480，-120），开口线性218-不开口标品（330，+80）

当前：基差维稳，非标价差弱。欧美价格弱，PE进口打开。进口量有限。当下需求很好，标品库存转好可能有向上行情。

但是去库都建立进口低得情况下。整体pe未来还是供应有压力。05平衡表预期LL可能偏好。

预期：投产周期后。关注进口量和国内投产，进口供应偏少，基差强和库存表现好，预计行情整体偏强。

关注：进口的减量，库存表现，进口预计量不多。关注进口料-国内料价差，港口库存，基差。

风险：宏观原油波动，以及后期国外疫情发酵对进出口的影响。



PE价格概况
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基差走弱
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利润转差



乙烷，乙烯



石脑油反弹，下游利润转差



C2/C3比价



美国到台湾大概是300
地中海到东南亚200~250
东南亚到东北亚范围是80~100

乙烯套利





下游利润环比转差。



外盘维稳。



HD维稳



LD国际
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HD-LL价差
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HD，LD走弱
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管材维稳，中空走强







国内价差，华东走弱
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装置投产

PP LL HD LD/EVA 全密度 PE
华北 山东 油制 京博 40 2023年3月
华北 山东 油制 京博 20 2023年3月
华南 海南 石脑油油制 海南炼化 20 30 30 2023年2月
华南 海南 石脑油油制 海南炼化 30 30 30 2023年2月
华南 广东 揭阳 中石油揭阳 20 40 40 80 2023年2月
华南 广东 揭阳 中石油揭阳 50 40 40 2023年2月
华南 福建 混烷 古雷一期 30 30 2023年2月
华东 浙江 宁波台塑 12.8 12.8 2023年2月
华北 山东 石脑油油制 山东劲海 40 40 2023年3月
西北 宁夏 MTO 宁夏宝丰 30 20 20 2023年2季度
华东 安徽 石脑油油制 中石化安庆 30 10 10 2023年3季度
华东 安徽 外采丙烯 安徽天大 30 2023年1季度
华北 山东 石脑油油制 中化弘润 45 2023年3季度
华南 广东 PDH 巨正源二期 60 2023年2季度
华南 广东 茂名 东华茂名1线 40 2023年2季度
华南 广东 茂名 东华茂名2线 80 2023年3季度
西南 广西 外采丙烯 广西鸿谊 30 2023年1季度



2022 装置 地区 LL HD LD 全密度 PE 投产时间

HYUNDAI 德国 25 50 35 110 2022年Q1

PETRONAS 马来西亚 35 40 75 2022年Q2

SHELL 美国 50 100 150 2022年10月

BAYPORT 美国 62.5 62.5 2022年10月

HMEL 印度 40 85 125 2022年11月

JG SUMMIT 菲律宾 25 25 2022年12月

总计
2023 NOVA 加拿大 45.4 45.4 2023年Q2

SCG 越南 50 45 95 2023年Q2

OU 捷克 58.5 58.5 2023年Q3

IRKUTSK 俄罗斯 65 65 2023年Q3

BP 伊朗 30 30 2023年Q4

NOVY 俄罗斯 40 40 2023



国内检修（季节性预测检修量）
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预计8月下开始增量
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产量略有调整











PE总 国产 进口 进口废塑 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年1~4月 401 315.10 100.64 816.74

2015年1~4月 452 333.08 77.40 862.84 12.81% 5.71% 5.64% 4.70%

2016年1~4月 521 319.69 49.50 890.66 15.28% -4.02% 3.22% -1.17%

2017年1~4月 562 382.67 57.33 1002.48 7.86% 19.70% 12.55% 5.82%

2018年1~4月 583 440.12 0.14 1023.36 3.67% 15.01% 2.08% -1.50%

2019年1~4月 629 538.62 0.00 1167.99 7.93% 22.38% 14.13% 9.52%

2020年1~4月 698 516.41 0.00 1214.10 10.86% -4.12% 3.95% -0.31%

2021年1~4月 773.50 529.52 0.00 1303.02 10.87% 2.54% 7.32% -7.49%

2022年1~4月 863.32 440.80 0.00 1304.13 11.61% -16.75% 0.08% 2.14%

2023年1~4月 938.38 447.00 0.00 1385.38 8.69% 1.41% 6.23% 1.71%

国产 进口 进口废塑 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年5~8月 428 289.80 105.57 823.37 0.81%

2015年5~8月 466 304.19 93.67 863.96 8.90% 4.96% 4.93% 0.13%

2016年5~8月 514 307.16 66.38 887.44 10.25% 0.98% 2.72% -0.36%

2017年5~8月 533 352.63 48.72 934.72 3.79% 14.80% 5.33% -6.76%

2018年5~8月 572 475.40 4.90 1051.93 7.17% 34.82% 12.54% 2.79%

2019年5~8月 627 551.92 0.00 1178.66 9.64% 16.10% 12.05% 0.91%

2020年5~8月 673.53 661.56 0.00 1335.09 7.47% 19.86% 13.27% 9.97%

2021年5~8月 796.54 439.48 0.00 1236.02 18.26% -33.57% -7.42% -5.14%

2022年5~8月 831.19 387.98 0.00 1219.17 4.35% -11.72% -1.36% -6.51%

2023年5~8月 911.29 460.00 0.00 1371.29 9.64% 18.56% 12.48% -1.02%

国产 进口 进口废塑 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年9~12月 441 281.10 101.98 824.08 0.09%

2015年9~12月 499 323.63 78.71 901.16 13.11% 15.13% 9.35% 4.31%

2016年9~12月 547 339.14 61.38 947.31 9.61% 4.79% 5.12% 6.75%

2017年9~12月 592 417.17 29.85 1038.93 8.25% 23.01% 9.67% 11.15%

2018年9~12月 601 465.54 0.00 1066.46 1.52% 11.59% 2.65% 1.38%

2019年9~12月 662 556.24 0.00 1217.85 10.10% 19.48% 14.20% 3.32%

2020年9~12月 758.32 650.14 0.00 1408.46 14.62% 16.88% 15.65% 5.50%

2021年9~12月 838.08 438.68 0.00 1276.76 10.52% -32.53% -9.35% 3.30%

2022年9~12月 900.30 461.75 0.00 1362.05 7.42% 5.26% 6.68% 11.72%

2023年9~12月 931.33 460.00 0.00 1391.33 3.45% -0.38% 2.15% 1.46%

国产 进口 总供应 国产同比 进口同比 总同比 需求 需求增速

2014 1270.00 886.00 2156.00

2015 1417.29 960.89 2378.18 11.60% 8.45% 10.31%

2016 1582.16 966.00 2548.15 11.63% 0.53% 7.15% 2552.16

2017 1687.75 1152.48 2840.23 6.67% 19.30% 11.46% 2823.45 10.63%

2018 1755.65 1381.06 3136.71 4.02% 19.83% 10.44% 3145.17 11.39%

2019 1917.71 1646.78 3564.50 9.23% 19.24% 13.64% 3568.01 13.44%

2020 2129.54 1828.11 3957.65 11.05% 11.01% 11.03% 3944.95 10.56%

2021 2408.13 1407.68 3815.81 13.08% -23.00% -3.58% 3826.52 -3.00%

2022 2594.82 1290.54 3885.35 7.75% -8.32% 1.82% 3835.77 0.24%

LL总 国产LL 进口LL 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年1~4月 175 91.35 266

2015年1~4月 193 89.63 282 10.15% -1.88% 6.02% 8.53%

2016年1~4月 228 78.79 307 18.37% -12.09% 8.70% 5.48%

2017年1~4月 266 93.54 359 16.54% 18.71% 17.10% 3.61%

2018年1~4月 266 127.90 394 0.17% 36.73% 9.69% 3.57%

2019年1~4月 270 178.10 448 1.39% 39.25% 13.67% 10.69%

2020年1~4月 316 160.81 477 17.18% -9.71% 6.50% 2.05%

2021年1~4月 340.39 193.15 533.54 7.57% 20.11% 11.79% -0.04%

2022年1~4月 388.66 148.87 537.53 14.18% -22.92% 0.75% 5.73%

2023年1~4月 410.20 155.00 565.20 5.54% 4.12% 5.15% 3.35%

国产LL 进口LL 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年5~8月 183 77.60 261 -2.08%

2015年5~8月 193 77.38 271 5.62% -0.28% 3.86% -4.08%

2016年5~8月 219 80.32 299 13.23% 3.80% 10.53% -2.46%

2017年5~8月 230 91.40 322 5.07% 13.79% 7.41% -10.53%

2018年5~8月 238 153.70 391 3.23% 68.16% 21.68% -0.74%

2019年5~8月 267 175.83 443 12.24% 14.40% 13.09% -1.25%

2020年5~8月 273.06 228.01 501.07 2.38% 29.67% 13.23% 4.99%

2021年5~8月 341.68 147.11 488.79 25.13% -35.48% -2.45% -8.39%

2022年5~8月 372.10 121.78 493.88 8.90% -17.22% 1.04% -8.12%

2023年5~8月 392.31 160.00 552.31 5.43% 31.38% 11.83% -2.28%

国产LL 进口LL 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年9~12月 188 72.60 260 -0.23%

2015年9~12月 207 83.61 291 10.55% 15.16% 11.84% 7.43%

2016年9~12月 251 96.16 347 20.91% 15.01% 19.22% 15.87%

2017年9~12月 267 113.29 381 6.62% 17.82% 9.73% 18.37%

2018年9~12月 253 152.00 405 -5.42% 34.17% 6.36% 3.47%

2019年9~12月 293 175.00 468 15.73% 15.13% 15.50% 5.67%

2020年9~12月 325.57 208.17 533.74 11.25% 18.95% 14.13% 6.52%

2021年9~12月 366.94 141.44 508.38 12.71% -32.06% -4.75% 4.01%

2022年9~12月 385.52 161.35 546.87 5.06% 14.08% 7.57% 10.73%

2023年9~12月 412.78 160.00 572.78 7.07% -0.84% 4.74% 3.71%

国产LL 进口LL 总供应 国产同比 进口同比 总同比 需求增速

2014 545.80 241.55 787.35

2015 593.65 250.62 844.26 8.77% 3.75% 7.23%

2016 698.01 255.27 953.29 17.58% 1.86% 12.91%

2017 763.47 298.23 1061.70 9.38% 16.83% 11.37% 11.09%

2018 756.86 433.60 1190.46 -0.87% 45.39% 12.13% 13.45%

2019 829.42 528.93 1358.35 9.59% 21.99% 14.10% 13.25%

2020 915 596.99 1512 10.33% 12.87% 11.32% 11.10%

2021 1049 481.70 1531 14.64% -19.31% 1.23% 1.53%

2022 1146 432.00 1578 9.27% -10.32% 3.11% 3.01%



全密度总 国产 进口 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年1~4月 341 242.00 583

2015年1~4月 393 262.22 655 15.16% 8.36% 12.33% 9.20%

2016年1~4月 441 247.82 689 12.33% -5.49% 5.19% 0.58%

2017年1~4月 476 307.54 783 7.90% 24.10% 13.73% 6.75%

2018年1~4月 490 348.14 838 3.03% 13.20% 7.02% 1.19%

2019年1~4月 537 431.99 969 9.48% 24.09% 15.54% 10.30%

2020年1~4月 603 418.30 1021 12.34% -3.17% 5.42% 1.63%

2021年1~4月 672.71 416.62 1089.33 11.55% -0.40% 6.66% -8.00%

2022年1~4月 765.61 344.37 1109.99 13.81% -17.34% 1.90% 1.34%

2023年1~4月 830.43 350.00 1180.43 8.47% 1.63% 6.35% 2.00%

国产 进口 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年5~8月 376 228.70 605 3.72%

2015年5~8月 399 234.88 634 6.22% 2.70% 4.89% -3.15%

2016年5~8月 440 247.03 687 10.06% 5.17% 8.25% -0.33%

2017年5~8月 444 281.90 726 1.02% 14.12% 5.73% -7.34%

2018年5~8月 482 375.90 858 8.60% 33.35% 18.21% 2.35%

2019年5~8月 530 435.53 965 9.84% 15.86% 12.48% -0.36%

2020年5~8月 582.51 552.76 1135.27 9.96% 26.92% 17.61% 11.15%

2021年5~8月 704.78 353.42 1058.20 20.99% -36.06% -6.79% -2.86%

2022年5~8月 736.02 300.24 1036.26 4.43% -15.05% -2.07% -6.64%

2023年5~8月 814.47 360.00 1174.47 10.66% 19.90% 13.34% -0.51%

国产 进口 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年9~12月 385 214.70 600 -0.83%

2015年9~12月 434 250.92 685 12.72% 16.87% 14.21% 7.98%

2016年9~12月 462 271.80 734 6.48% 8.32% 7.16% 6.89%

2017年9~12月 496 332.75 829 7.31% 22.42% 12.91% 14.14%

2018年9~12月 509 369.50 878 2.62% 11.04% 6.00% 2.35%

2019年9~12月 560 444.69 1005 10.10% 20.35% 14.41% 4.11%

2020年9~12月 659.00 525.04 1184.04 17.62% 18.07% 17.82% 4.30%

2021年9~12月 748.11 347.15 1095.26 13.52% -33.88% -7.50% 3.50%

2022年9~12月 796.52 360.77 1157.29 6.47% 3.92% 5.66% 11.68%

2023年9~12月 826.78 360.00 1186.78 3.80% -0.21% 2.55% 1.05%

国产 进口 总供应 国产同比 进口同比 总同比 需求增速

2014 1102.00 685.40 1787.40

2015 1226.04 748.02 1974.06 11.26% 9.14% 10.44%

2016 1342.77 766.64 2109.41 9.52% 2.49% 6.86%

2017 1415.88 922.19 2338.07 5.45% 20.29% 10.84% 10.13%

2018 1481.48 1093.54 2575.02 4.63% 18.58% 10.13% 10.88%

2019 1626.84 1312.22 2939.05 9.81% 20.00% 14.14% 13.88%

2020 1844.56 1496.10 3340.66 13.38% 14.01% 13.66% 13.11%

2021 2125.60 1117.19 3242.79 15.24% -25.33% -2.93% -2.23%

2022 2298.15 1005.38 3303.54 8.12% -10.01% 1.87% 1.59%

HD总 国产HD 进口HD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年1~4月 165 150.70 316

2015年1~4月 200 172.59 373 21.31% 14.53% 18.07% 9.69%

2016年1~4月 213 169.02 382 6.50% -2.07% 2.53% -3.03%

2017年1~4月 210 214.00 424 -1.36% 26.61% 11.02% 9.57%

2018年1~4月 224 220.24 444 6.64% 2.92% 4.76% -0.83%

2019年1~4月 267 253.89 521 19.10% 15.28% 17.21% 9.96%

2020年1~4月 287 257.49 544 7.44% 1.42% 4.50% 1.26%

2021年1~4月 332.32 223.47 555.79 15.95% -13.21% 2.15% -14.53%

2022年1~4月 376.95 195.50 572.45 13.43% -12.52% 3.00% -2.46%

2023年1~4月 420.23 195.00 615.23 11.48% -0.26% 7.47% 0.79%

国产HD 进口HD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年5~8月 193 151.10 344 8.97%

2015年5~8月 206 157.50 363 6.84% 4.24% 5.70% -2.45%

2016年5~8月 220 166.71 387 7.09% 5.84% 6.55% 1.38%

2017年5~8月 214 190.50 404 -2.99% 14.27% 4.44% -4.63%

2018年5~8月 245 222.20 467 14.38% 16.64% 15.45% 5.09%

2019年5~8月 263 259.70 523 7.51% 16.88% 11.97% 0.40%

2020年5~8月 309.45 324.75 634.20 17.65% 25.05% 21.32% 16.56%

2021年5~8月 363.09 206.31 569.40 17.34% -36.47% -10.22% 2.45%

2022年5~8月 363.92 178.46 542.38 0.23% -13.50% -4.75% -5.25%

2023年5~8月 422.16 200.00 622.16 16.00% 12.07% 14.71% 1.13%

国产HD 进口HD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年9~12月 198 142.10 340 -1.22%

2015年9~12月 227 167.31 394 14.72% 17.74% 15.99% 8.39%

2016年9~12月 211 175.64 387 -6.72% 4.98% -1.75% -0.05%

2017年9~12月 229 219.46 448 8.12% 24.95% 15.76% 10.78%

2018年9~12月 256 217.50 473 12.03% -0.89% 5.70% 1.42%

2019年9~12月 268 269.69 537 4.55% 24.00% 13.48% 2.79%

2020年9~12月 333.43 316.87 650.30 24.59% 17.49% 21.03% 2.54%

2021年9~12月 381.16 205.71 586.87 14.32% -35.08% -9.75% -7.46%

2022年9~12月 411.00 199.42 610.42 7.83% -3.06% 4.01% 12.54%

2023年9~12月 414.00 200.00 614.00 0.73% 0.29% 0.59% -1.31%

国产HD 进口HD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 需求增速

2014 555.00 443.90 998.90

2015 632.39 497.41 1129.80 13.94% 12.05% 13.10%

2016 644.75 511.37 1156.12 1.95% 2.81% 2.33%

2017 652.42 623.96 1276.37 1.19% 22.02% 10.40% 9.34%

2018 724.61 659.94 1384.55 11.07% 5.77% 8.48% 8.75%

2019 797.42 783.28 1580.70 10.05% 18.69% 14.17% 14.43%

2020 929.48 899.11 1828.59 16.56% 14.79% 15.68% 14.83%

2021 1076.58 635.49 1712.07 15.83% -29.32% -6.37% -5.36%

2022 1151.87 573.38 1725.25 6.99% -9.77% 0.77% 0.32%



LD总 国产LD 进口LD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年1~4月 66 72.80 139

2015年1~4月 60 70.86 131 -9.58% -2.67% -5.95% -2.51%

2016年1~4月 80 71.88 152 34.71% 1.44% 16.65% 10.70%

2017年1~4月 87 75.14 162 7.65% 4.54% 6.18% 6.36%

2018年1~4月 93 91.98 185 7.19% 22.41% 14.26% 2.38%

2019年1~4月 93 106.63 199 -0.22% 15.93% 7.82% 5.90%

2020年1~4月 95 98.11 193 2.24% -7.99% -3.23% -9.45%

2021年1~4月 100.79 112.90 213.69 6.50% 15.07% 10.87% -4.78%

2022年1~4月 98.93 96.43 195.35 -1.85% -14.59% -8.58% 7.63%

2023年1~4月 107.95 100.00 207.95 9.12% 3.70% 6.45% 1.56%

国产LD 进口LD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年5~8月 64 61.00 125 -9.65%

2015年5~8月 67 69.30 136 3.60% 13.61% 8.47% 4.20%

2016年5~8月 74 60.13 134 11.40% -13.23% -1.15% -11.70%

2017年5~8月 89 70.73 160 20.14% 17.63% 19.02% -1.03%

2018年5~8月 89 99.50 189 0.08% 40.67% 18.02% 2.23%

2019年5~8月 97 116.39 213 8.54% 16.97% 12.99% 7.13%

2020年5~8月 91.02 108.80 199.82 -6.16% -6.52% -6.36% 3.67%

2021年5~8月 91.76 86.06 177.82 0.82% -20.90% -11.01% -16.78%

2022年1~4月 92.17 87.74 179.91 0.44% 1.95% 1.17% -7.90%

2023年5~8月 96.82 100.00 196.82 5.05% 13.97% 9.40% -5.35%

国产LD 进口LD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 总环比

2014年9~12月 67 66.90 134 6.78%

2015年9~12月 65 72.71 138 -3.21% 8.68% 2.73% 1.13%

2016年9~12月 85 67.34 152 30.57% -7.38% 10.51% 13.06%

2017年9~12月 96 84.42 180 13.41% 25.36% 18.71% 12.77%

2018年9~12月 92 96.04 188 -4.14% 13.76% 4.23% -0.41%

2019年9~12月 101 111.55 213 10.07% 16.15% 13.17% -0.24%

2020年9~12月 99.32 125.10 224.42 -1.97% 12.15% 5.43% 12.31%

2021年9~12月 89.97 91.53 181.50 -9.41% -26.83% -19.12% 2.07%

2022年9~12月 103.78 100.98 204.76 15.34% 10.32% 12.81% 13.81%

2023年9~12月 104.55 100.00 204.55 0.74% -0.97% -0.10% 3.93%

国产LD 进口LD 总供应 国产同比 进口同比 总同比 需求增速

2014 197.40 200.70 398.10

2015 191.25 212.87 404.12 -3.12% 6.06% 1.51%

2016 239.39 199.35 438.74 25.17% -6.35% 8.57%

2017 271.86 230.29 502.16 13.57% 15.52% 14.45% 13.06%

2018 274.17 287.52 561.69 0.85% 24.85% 11.86% 13.81%

2019 290.88 334.57 625.44 6.09% 16.36% 11.35% 11.43%

2020 284.97 332.01 616.98 -2.03% -0.76% -1.35% -1.36%

2021 282.53 290.49 573.02 -0.86% -12.51% -7.13% -9.27%

2022 294.88 285.15 580.03 4.37% -1.84% 1.22% -0.42%
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附录1：烯烃产业链



煤炭 原油
原盐
NACI

兰炭 石灰石

电石

电石渣 乙炔

水泥

烧碱 氢气 氯气

氧化铝 化纤 造纸

电解铝

氯化氢

氯乙烯单体VCM

PVC树脂

软管 人造革 电缆 薄膜 管材 型材

天然气

石脑油

乙烯

烷烃

二氯乙烷EDC

电解

附录2：PVC产业链



附录3：芳烃产业链



附录4：炼油装置

液化气

丙烷

石脑油 汽油 正丁烷
丙烯

柴油 柴油
脱丁液化气 烷基化油

蜡油
液化气

渣油
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柴油 基础油

石油焦

液化气

石脑油 石脑油
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渣油

石脑油原料 液酐

精制石脑油 固酐

精柴

芳烃 精柴

戊烷油 重抽余油

抽余油 异构化油

蜡油加氢
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催柴缓
和裂化

预加氢
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重催

烯烃
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异构化

原料预处
理

焦化

烷基化
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气分醚化

汽油加氢



附录4：炼油装置
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附录4：炼油装置

乙烯 1 ；丙烯0.5 ；丁二烯0.15



附录4：炼油装置



THANK  YOU

免责声明
以上内容所依据的信息均来源于交易所、媒体及资讯公司等发布的公开资料或通过合法授权渠道向发布人取得的资讯，我们力
求分析及建议内容的客观、公正，研究方法专业审慎，分析结论合理，但我司对信息来源的准确性和完整性不作任何保证，也
不保证所依据的信息和建议不会发生任何变化。我们提供的全部分析及建议内容仅供参考，不构成对您的任何投资建议及入市
依据，您应当自主做出期货交易决策，独立承担期货交易后果，凡据此入市者，我司不承担任何责任。我司在为您提供服务时
已最大程度避免与您产生利益冲突。未经我司授权，不得随意转载、复制、传播本网站中所有研究分析报告、行情分析视频等
全部或部分材料、内容。对可能因互联网软硬件设备故障或失灵、或因不可抗力造成的全部或部分信息中断、延迟、遗漏、误
导或造成资料传输或储存上的错误、或遭第三人侵入系统篡改或伪造变造资料等，我司均不承担任何责任。
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