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【银河能化-纯碱早报】 

 
【银河能化-纯碱 20230206早报】 

 

【市场情况】 

 

1) 期货市场：上周五纯碱期货震荡上涨，主力 05 合约收于2994元/吨（+20/+0.67%），

夜盘收于2991元/吨（-3/-0.1%），05-09 价差扩大至 440（+11/+2.5%）。 

2) 现货市场：纯碱现货价格维稳。重碱均价为2998元/吨（+6），轻碱均价为2804元/吨（-

7），轻重碱价差为195（+13）。其中东北重碱价格上调50元至3200元/吨，华北轻碱

价格下调50元至2750元/吨。沙河重碱价格维稳至3000元/吨。华东轻碱价格维稳至

2750元/吨。 

 

【交易策略】 

 

当前纯碱供应稳定处高位，产量小增。轻碱需求基本恢复至节前水平，下周光伏暂无投

产计划，浮法玻璃有三条线计划点火。年初市场预期向好，浮法冷修意愿较低。随着物流逐

步恢复，库存逐步消化维持低位。上周部分地区现货提涨，企业待发订单增加。  

纯碱基本面保持强势，下游需求陆续启动，存补库采购需求，待发订单天数增加。下

游浮法玻璃月内仍有点火计划，对纯碱需求端形成支撑。因此虽然玻璃受预期和资金影响

大幅回调。但对纯碱走势影响有限，难以形成大幅下跌行情。未来需观察需求实际落地情

况，警惕市场情绪变化，预计短期以高位宽幅震荡运行。(以上观点仅供参考，不做入市依据)。 
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