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周度观点：

周度总结

观点

节后上来第一周，苯乙烯大跌500个点，将节前预期上涨带来的溢价打掉，主要原因，一方面节前对于节后苯乙烯下游需求启动的预期打的太足，
节后回来，短期预期差有所分化，预期未能完全恢复兑现，另一方面，包括EB在内的油化工，受到油价下跌影响，价格都有所承压下跌。后续对于
苯乙烯而言，港口高库存能否有效快速去库存是关键，也就是后续仍以下游需求复苏为主要交易逻辑，前期我们提到苯乙烯是由于自身估值较高以
及短时间恢复不及预期而导致的下跌，那么从估值端而言，我们有两点判断，第一阶段下跌到给到下游PS有利润为止，第二阶段继续打压苯乙烯自
身利润，目前来看已经走出第一阶段，第二阶段还需看下游情况。从下游需求来说，需求复苏是主要逻辑，虽然周内价格下跌，但是跌的仅仅只是
“溢价水平”，需求端表现暂时还无法证伪，本周元宵节一过，接下去两周是需求兑现的关键时期，如果需求兑现较慢或仍旧不及预期，那在苯乙
烯装置检修（开工大幅度下降前），价格仍有一定下降空间。

策略 空单离场，暂时观望

风险 需求端未证伪；油价大幅波动



纯苯



开工·产量：

• 纯苯开工
本周：84.78% 
上周：——

• 加氢苯开工
本周：63.80%
上周：——

• 库存
本周：26.47万吨
上周：——

• 华东主流价（周均价）
本周：6995
上周：——

相关数据
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库存：

• 本周纯苯华东港口库存26.47万吨，
较1月18日（25.27万吨）增加1.2万吨，
环比上涨 4.75% ，同比去年上涨
38.95%。其中到货量3.3万吨，提货
量2.1万吨。（据了解，纯苯港口库
存当前处于涨库状态，下游开工暂未
见上涨，高库存去库拐点未至）0
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国内价格：

• 华东价格：6995

• 华南价格：7000

• 华北价格：7110
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国际价格：
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下游整体：

• 纯苯下游综合开工率本周
小幅下滑，主要在于节后
各企业开工还未能及时回
归；下游综合利润周内小
幅回升。
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苯乙烯



开工&产量：
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相关数据

• 苯乙烯开工
本周：76.69%
上周：——

• 华东港库
本周：19.1万吨
上周：——

• 华东主流价
本周：8643
上周：——

• 利润（非一体化）
本周：562元
上周：——
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库存：
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国内价格&价差：

• 华东价格：8643

• 华南价格：8665

• 华北价格：8675
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国际价格：
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进出口：

0

10

20

30

40

50

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

苯乙烯月度进口量（单位:万吨）

2019 2020 2021 2022

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

苯乙烯月度出口量（单位:万吨）

2018 2019 2020 2021 2022

进口
11月:12.92万吨（去年16.14）
10月:9.89万吨（去年16.67）

出口
11月: 0.31万吨（去年:0.00 ）
10月: 0.09万吨（去年:.003 ）-1000

-500

0

500

1000

1500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

苯乙烯进口利润（单位：元）

19-21利润区间 2021 2022 2023

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

苯乙烯价差：欧洲-中国（单位：美元）

17-20价差区间 2021 2022 2023

-200

0

200

400

600

800

1000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

苯乙烯价差：美国-中国（单位：美元）

17-20价差区间 2021 2022 2023



下游·终端



EPS：

相关数据

• EPS开工
本周：23.40%
上周：——

• 库存
本周：2.65万吨
上周：——
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PS：

相关数据

• PS开工
本周：53.28%
上周：——

• 库存
本周：10.11万吨
上周：——
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ABS：

相关数据

• ABS开工
本周：99.00%
上周：——

• 库存
本周：14.3万吨
上周：——
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终端：白色家电
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免责声明
本报告仅供本公司境内客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告并非意图发送、

发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布的机构或人员，也并非意图发送、发布给因可得到、

使用本报告的行为而使本公司违反或受制于当地法律或监管规则的机构或人员。

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，本报告所载资

料、意见及推测仅反映在本报告载明的日期的判断，期货市场存在潜在市场变化及交易风险，本报告观点可

能随时根据该等变化及风险产生变化。在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报

告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。

本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，客户应当充分考虑自身特定状

况，不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。在任何情况下，本报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不应作为您进行相关交易的依据。本公司不承担因根据本报告所进

行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。

本公司的销售人员或其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表

与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行

更新的义务。本公司的资产管理部门、涉及相应业务内容的子公司可能独立做出与本报告中的意见或建议不

一致的投资决策。投资者应当考虑到本公司可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。

未经本公司允许，不得以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或

投入商业使用。经过本公司同意的转发应遵循原文本意并注明出处“南华期货股份有限公司”。未经授权的

转载本公司不承担任何责任。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的

商标、服务标识及标记。本公司版权所有并保留一切权利。



南华期货股份有限公司
地址：浙江省杭州市上城区富春路136号横店大厦
演讲人：何天阳
电话：18152695191
邮箱：hty@nawaa.com
股票简称：南华期货 股票代码：603093

南华期货微信公众号



客服热线 400 8888 910
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