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宏观面悲观情绪缓和，有色弱反弹

摘要：

铜观点：宏观面悲观情绪缓和，铜价震荡回升。

氧化铝观点：氧化铝产能过剩仍较为严重，价格维持弱势震荡。

铝观点：中间铝制品增加，铝走势震荡偏弱。

锌观点：冶炼厂开始减产，锌价短期企稳。

铅观点：维科一期面向低速车和储能的 2GWh 钠电项目投产，沪铅维持弱势。

镍观点：印尼征税预期落空，镍价冲高回落。

不锈钢观点：镍铁上下游博弈激烈，成本暂稳不锈钢偏窄幅波动。

锡观点：宏观形势好转，供应紧张情绪升温带动锡价大幅反弹。

工业硅观点：原材料成本继续下行，工业硅价格弱势未改。

风险提示：消费复苏不及预期；美联储货币政策收紧超预期；地缘政治风险

超预期；供给端干扰加大。

有色观点：宏观面悲观情绪缓和，有色弱反弹

逻辑：上周末美国债务上限谈判达成初步协议，宏观面悲观情绪缓和。而就供需面

来看，伴随着经济复苏放缓，有色消费有所走弱；同时，有色多数品种产量偏高增长，

但供需整体延续偏紧局面，低库存支撑仍然存在。中短期来看，宏观面悲观情绪缓和

提振有色，但国内复苏放缓未明显改变前，有色反弹高度将继续受限，预计有色延续

弱震荡。

报告要点
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一、行情观点

品种 观点 中线展望

铜

铜观点：宏观面悲观情绪缓和，铜价震荡回升

信息分析：

（1）据 SMM 数据显示，（5 月 22 日-5 月 28 日）临沂金属城再生铜吞吐量持续

下滑，主要原因依旧是市场货源偏紧，临沂金属城再生铜贸易商采购量较为有限。

（2）外电 5月 29 日消息，阿根廷矿企商会下属的一些公司成立“铜业委员会”，

以推动 220 亿美元投资，推进西部省份卡塔马卡、萨尔塔和圣胡安的铜项目。

（3）现货方面，上海电解铜现货对当月合约报升水 320 元-升水 430 元，均升水

375 元，环比回升 30 元；5月 29 日 SMM 铜社库较上周五减少 0.01 万吨，至 11.83

万吨，5月 30 日广东地区环比减少 0.38 万吨，至 3.56 万吨；5 月 30 日上海电

解铜现货和光亮铜价差 998 元，环比减少 94 元。

逻辑：上周末美国债务上限谈判达成初步协议，宏观面悲观情绪缓和。供需面来

看，延续偏紧局面，铜现货升水在月末前进一步抬升说明现货偏紧。中短期来看，

悲观情绪缓和提振铜价，但国内复苏放缓未明显改观前，铜价反弹高度可能受限，

预计铜价延续区间震荡。

操作建议：短线交易或者区间操作为宜

风险因素：供应扰动；国内经济复苏好转；

震荡

氧化铝

氧化铝观点：氧化铝产能过剩仍较为严重，价格维持弱势震荡

信息分析：

（1）5月 30 日，SMM 氧化铝现货报 2852 元/吨，-1 元/吨。澳洲氧化铝 FOB 价格

报 340 元/吨，0元/吨。

逻辑：在中线产能过剩预期之下，氧化铝价格弱势运行的态势。根据调研，目前

山西和河南地区处在盈亏平衡附近，但是厂家目前在尝试扩大产能以摊薄生产成

本，扩产带来的现货增加令氧化铝价格继续下行，其他小厂只能不得已选择减产

或者停产以面对当下的困境。整体而言，氧化铝市场过剩量较大的悲观情绪依旧

存在，预计价格维持弱势运行态势。

操作建议：暂观望。

风险因素：低成本地区弹性生产。

震荡偏弱

铝

铝观点：成本下行预期增加，铝走势震荡偏弱

信息分析：

（1）5 月 30 日，SMM 上海铝锭现货报 18330~18370 元/吨，均价 18350 元/吨，

-10 元/吨，升水 70~升水 110，90。

（2）5 月 29 日，SMM 统计国内电解铝锭社会库存 62.1 万吨，较上周四库存下降

3.6 万吨，较 2022 年 5 月历史同期库存下降 30.2 万吨。

（3）5 月 29 日，铝棒库存回落速度有放缓迹象，最新数据统计 13.59 万吨，较

上周四库存下降 0.54 万吨，较 4 月底库存量基本持平，仍处于近三年同期高位，

与历史同期的库存差又重新拉开一段距离。

逻辑：国内方面铝锭及铝棒维持去库，但去库速度明显放缓。短期电解铝厂铝水

比例下滑，铝铸锭量提升，叠加其他中间铝制品增加，铝锭库存的参考性弱化，

现货升水与昨日持平。云南电力供给明显缓和，下游铝加工有所转淡，且低于往

年同期，叠加成本端下行，铝短期或维持回落。中长线看，国内供给扰动较大，

需求预期较乐观，铝供需面紧平衡，铝价大方向维持区间震荡走势。

震荡偏弱
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操作建议：空头持有。

风险因素：宏观风险，供给扰动，需求不及预期。

锌

锌观点：冶炼厂开始减产，锌价短期企稳

信息分析：

（1）现货方面，上海 0#锌对 06 合约报升水 170 元/吨，广东 0#锌对 06 合约报

升水 270 元/吨，天津 0#锌对 06 合约报升水 160 元/吨。

（2）截至本周一（5月 29 日），SMM 七地锌锭库存总量为 10.63 万吨，较上周

五（5月 26 日）增加 0.26 万吨，较上周一（5 月 26 日）减少 0.77 万吨，国内

库存环比录减。

（3）2023 年 4 月 SMM 中国精炼锌产量为 54 万吨，环比减少 1.67 万吨，同比增

加 8.97%。

（4）海关总署在线数据显示，中国 4 月精炼锌进口量为 1.57 万吨，环比增加

22.61%，同比大幅增加 920.8%。

（5）最新海关数据显示，2023 年 1-4 月锌精矿进口量为 154.34 万实物吨，累计

同比增加 20.56%。

逻辑：宏观方面，美国债务上限谈判结束，市场避险情绪有所降温。供给端来看，

欧洲冶炼厂利润回正后开始复产，预计电价回落后欧洲冶炼厂都有提产的动力，

海外锌锭供给将会增加。国内方面，锌矿进口量处于高位，国内矿山产量逐渐恢

复，随着锌矿供应的宽松锌锭产量将继续恢复，后续供应端压力仍然较大。4 月

锌锭产量达到 54 万吨，锌锭供应过剩预期逐渐转为现实，不过近期随着锌价下

跌，部分冶炼厂开始出现减产，需关注供给端的减产情况。需求方面，近期下游

开工率有所回落，国内社会库存去化速度有所放缓，需求存在走弱的风险。LME

新加坡仓库近期大幅交仓，海外低库存情况有望缓解。综合来看，供给回升背景

之下锌价重心仍将下移，短期受冶炼厂减产影响锌价或有所反复。

操作建议：谨慎投资者可以选择阶段性止盈，中期维持逢高沽空思路

风险因素：宏观转向风险；供应回升不及预期

震荡偏弱

铅

铅观点：维科一期面向低速车和储能的 2GWh 钠电项目投产，沪铅维持弱势

信息分析：

（1）2023 年 5 月 27 日，维科技术股份有限公司在江西南昌维科产业园举办了“维

科钠电一期项目量产暨二期项目开工仪式”。据此前消息，一期有 2GWh，主要面

向低速车和储能。

（2）2023 年 4 月中国铅精矿进口 9.4 万吨，同比增加 76.63%，累计同比增加

44.93%；4 月精炼铅净出口 5387 吨，同比增加 24.55%；4 月铅酸蓄电池净出口

2010.1 万个，同比增加 8.61%。

（3）2023 年 4 月全国电解铅产量为 31.54 万吨，环比下滑 2.43%，同比上升

16.17%；2023 年 1-4 月累计产量同比上升 15.5%。2023 年 4 月再生铅产量 35.02

万吨，环比 3 月份-4.26%，同比去年 0.32%；2023 年 1 至 4 月再生铅累计产量

134.27 万吨，累计同比 2.5%。

（4）5 月 30 日废铅酸蓄电池价格 9050 元/吨（+0 元/吨），再生铅利润理论值

约为-77 元/吨（-25 元/吨），原生铅和再生铅价差约为 300 元/吨（-25 元/吨）。

（5）Mysteel 统计 2023 年 5 月 29 日国内主要市场铅锭社会库存为 3.14 万吨，

较 25 日增 0.33 万吨，较 22 日增 0.63 万吨。

（6）5 月 30 日铅升贴水均值为-135 元/吨（+5 元/吨）；5 月 26 日 LME 铅升贴

水（0-3）为-0.25 美元/吨（+0.75 美元/吨）。

逻辑：1）供给端：TC 处于低位矿端供应整体偏紧，废铅料价格处于高位挤压炼

震荡偏弱
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厂利润，精炼铅产量或小幅下滑但整体保持稳定；2）需求端：替换需求进入淡

季，新装需求端汽车以去库存为主缺乏亮点，铅蓄电池开工率存进一步下降可能；

3）整体来看，供需双弱，社会出现累库，当前锂离子电池回收后梯次利用量逐

渐增加，钠电池产业化消息不断，猛狮科技推出针对汽车、摩托车起动领域的钠

离子电池，并表示该产品主要用于对替代铅酸电池，沪铅长期弱势格局难改。当

前沪铅成本支撑线为 15200 元/吨，考虑到铅酸蓄电池需求在边际转弱，预计沪

铅下边沿在 15100 元/吨，沪铅上边沿在 15400 元附近。

操作建议：沪铅短期有成本支撑，长期以逢高沽空思路对待

风险因素：铅供应收缩超预期，消费和出口迅速走强，资金面情绪迅速转向

镍

镍观点：印尼征税预期落空，镍价冲高回落

信息分析：

（1）最新 LME 镍库存 3.82 万吨，较前一日减少 528 吨，注销仓单 0.19 万吨，

占比 4.86%；沪镍库存 214 吨，较前一日增加 55 吨。LME 库存震荡走低，国内库

存同样较少，当前国内外仓单库存极低状态仍将提供价格波动弹性。

（2）现货方面，SMM消息，金川镍、俄镍对10点30分2306合约分别升水8000-8500

元/吨，升水 6000-6300 元/吨；现货升水分别下跌 1350 元/吨、上涨 150 元/吨，

临近现货报价换月，上游出货心态增强，本周市场或有一定量集中到货，现货升

水后续存走弱预期。

（3）印尼一名高级政府官员周二（2023.5.30）表示，作为全球最大的镍生产国，

印尼已暂缓对镍产品出口征税的计划，同时正致力于创建一个价格指数，以缓解

与伦敦金属交易所(LME)指标挂钩的波动。

逻辑：供应端，电镍产量上升，进口存增量预期；需求端，不锈钢近月有增产预

期，合金等需求逢低好转。整体来看，宏观面国内经济复苏斜率放缓，政策刺激

预期有限；海外美国债务上限问题扰动趋于解决，但欧美等国制造业 PMI 数据不

佳拖累需求。当前基本面来看，镍市场供应增长仍在预期，中期释放进程未有明

显延期，价格上方面临压力；但短时期现货市场资源紧俏同样明显形成下方支撑，

据悉本周或存进口镍集中到货预期，资源紧俏或将逐步缓解，关注预期兑现进程。

日内印尼大会政府官员宣称此前的征税计划暂缓，政策预期落空反对市场形成偏

利空扰动，价格冲高回落。中长期供应压力大，价格偏悲观。

操作建议：关注实际产能兑现及进口到货节奏，已有空头头寸可继续持有，新入

头寸可待期现市场紧张缓释择机考虑逢高介入。

风险因素：宏观及地缘政治变动超预期；纯镍项目进展不及预期；印尼税收、镍

豆交割政策超预期

震荡

不锈钢

不锈钢观点：镍铁上下游博弈激烈，成本暂稳不锈钢偏窄幅波动

信息分析：

（1）最新不锈钢期货仓单库存量 40460 吨，较前一日减少 538 吨，仓单库存近

期持续表现偏去化。

（2）现货方面，SMM 消息，无锡地区现货对 10 点 30 分 2307 合约升水 205 元/

吨-升水 505 元/吨；佛山地区现货对 10 点 30 分 2307 合约升水 255 元/吨-升水

455 元/吨。日内现货市场氛围谨慎，现货价格暂稳。

（3）华东某大型不锈钢厂本周对华东地区的304冷轧四尺指导价为14900元/吨，

五尺指导价为 15000 元/吨。304 热轧五尺指导价为 14800 元/吨。热轧分货量为

协议量的 8 成。

震荡



中信期货商品日报（有色与新材料）

5/23

（4）5月 30 日，印尼 HJF 镍铁项目一期第 8条镍铁线于 5月 26 日顺利投产出铁，

该产线投产后新增镍铁产量 8600 实物吨，折合镍金属量 1100 吨。目前印尼 HJF

镍铁项目一期全部 8 台炉子都已顺利投产。

（5）5月 30 日市场消息：欧洲意大利不锈钢企业 Acciai Speciali Terni 因为

下游需求不足，关闭了部分生产工厂。

（6）5 月 30 日，华东某不锈钢厂溧阳基地将于 6 月 20 日开始生产钢坯，近期其

响水基地部分生产设备将转移至溧阳基地做炼钢生产，6月钢坯总产量预计维持

不变。

逻辑：供应端，钢厂 5月排产大幅增超 10%，其中 3系超 17%，18 日 SMM 及中联

金等资讯机构纷纷下调增产预期，然产量仍将明显居于高位；需求端，现货市场

成交表现一般，下游终端需求恢复有限。整体来看，原料端镍、铬铁上下游博弈

加剧，不锈钢成本暂现稳态；成材端社会库存虽去化相对顺畅，然钢厂厂内库存

及增产预期仍打压价格上方预期，产业链目前正向反馈有限，阶段性大幅上冲无

力，但当下钢厂控货挺价有效，仓单走低，价格偏窄幅震荡。关注短时宏观情绪

扰动及镍价运行趋势对不锈钢影响，考虑到后续供应释放隐忧，不锈钢价或难明

显乐观，成本 1.52W 附近或是考虑逢高新入空单的较好位置。中长期产能持续过

剩博弈经济向好需求弱复苏，价格上下幅度或有所收窄。

操作建议：短时震荡思路对待，后续进一步关注钢厂增产后实际供应压力反馈及

铁价松动趋势，择机逢高沽空。

风险因素：钢厂生产节奏不及预期，需求恢复超预期，原料价格变动超预期，印

尼税收政策超预期

锡

锡观点：宏观形势好转，供应紧张情绪升温带动锡价大幅反弹

（1）5 月 30 日，伦锡库存持平，至 1925 吨；沪锡仓单库存增加 73 吨，至 8273

吨；沪锡持仓减少 8025 手，至 99896 手。

（2）5月 20 日缅甸佤邦下发了《关于执行“暂停一切矿产资源开采”的通知》

文件，重申暂停采矿的政策。

（3）现货方面，5月 30日上海有色网1#锡锭报价在209500-211500，均价 210500，

环比上涨 7750 元，现货对 SN2306 合约贴水 500-升水 800 元，均升水 400 元。

逻辑：供应端，今年 1-4 月由于佤邦抛储结束，国内锡矿进口量出现明显下滑，

累计同比减少 29%。在 4月佤邦暂停采矿的文件开始流传以来，国内锡锭产量虽

暂未受到明显影响，但矿端偏紧的现象已经显现出来。此外，近日市场传出广西

某企业开始检修的消息，引发了市场对供应的担忧。预计随着年中佤邦政策的落

实和部分企业的检修，锡矿和锡锭供应将进一步收紧。需求端，目前较稳定，但

在宏观逐渐改善和 AI 芯片出货量大幅增长的背景下，预计半导体消费领域将在

二季度末迎来转折，伴随着消费旺季的到来，锡锭需求将有明显好转。中短期来

看，宏观面悲观情绪缓解，供应端扰动风险进一步加大，需求相对稳定，库存高

位去化有望驱动锡价震荡回升。

操作建议：偏多思路对待

风险因素：政策变动风险；需求恢复不及预期

震荡偏强

工业硅

工业硅观点：原材料成本继续下行，工业硅价格偏弱运行

信息分析：

（1）根据最新百川盈孚数据，工业硅行业库存大幅回升，当前在 237650 吨；三

地港口库存本周继续回升，最新库存为 125000 吨；工厂库存相较上周增加 5000

吨，最新库存为 112650 吨。

震荡偏弱
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（2）百川盈孚消息，2023年 4月中国金属硅整体产量28.58万吨，同比上涨9.5%。

（3）铁合金在线数据，当前全国有机硅单体项目有效年产能 535 万吨，而投产

产能仅 274 万吨左右，产能释放率仅占 51.21%，较于往年 80-90%的开工率下降

幅度较大。

逻辑：宏观方面，国内经济复苏预期暂缓，海外存在衰退风险，对工业硅需求较

为不利。供给端，四川地区步入平水季，部分硅厂开始复产，四川省开工率开始

上升。云南部分检修企业开始复产，近期开工率开始回升。随着丰水期的到来，

云南省硅厂在丰水期存在大量复产的风险。新疆电价成本抬升，部分新疆硅厂选

择检修停产，但减产幅度不大。需求端，多晶硅短期产量变动不大，对工业硅需

求提振有限，且硅料价格连续下跌，对工业硅价格存在拖累，关注二季度末多晶

硅产能释放情况。有机硅方面，有机硅价格弱势运行，开工率大幅下行，疲弱的

需求对工业硅价格形成压力。近期煤炭等原材料成本继续大幅度下行，需求未改

善情况下工业硅价格仍将偏弱运行。

操作建议：空头持有

风险因素：原材料成本下跌；多晶硅产能释放不及预期
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二、行情监测

（一）铜

图表 1:铜市场指标日度监测

沪伦两市套利

人民币即期

汇率

现货升贴水（元

/吨）

洋山铜溢价

（美元/吨）

LME0-3 （美

元/吨）

现货进口盈亏

（元/吨）
主力沪伦比值

2023/5/24 7.056 145 35 -49.75 258.73 7.97

2023/5/25 7.0529 170 37.5 -47.75 601.36 8.00

2023/5/26 7.076 215 37.5 -29 132.34 8.00

2023/5/29 7.0575 345 37.5 -29 421.29 8.00

2023/5/30 7.0818 375 42.5 -29 317.27 8.01

伦铜库存

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2023/5/24 96675 1750 100 62875 30300 3500

2023/5/25 96950 275 #N/A 62875 30300 3775

2023/5/26 97725 775 #N/A 63375 30300 4050

2023/5/29 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

2023/5/30 99700 1975 #N/A 65075 30300 4325

资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 2：铜现货升贴水 单位：元/吨 图表 3：LME 铜现货升贴水 单位：美元/吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 4：洋山铜溢价 单位：美元/吨 图表 5：铜期货合约间结构 单位：元/吨
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资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 6：LME 铜库存&注销仓单比例 单位：吨 图表 7：COMEX 铜库存 单位：短吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 8：铜进口盈亏 单位：元/吨 图表 9：铜沪伦比值

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所
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（二）氧化铝

图表 10：国内氧化铝价格 单位：元/吨 图表 11：澳洲氧化铝 FOB 价格 单位：美元/吨

资料来源：SMM 中信期货研究所 资料来源：SMM 中信期货研究所

图表 12：西澳-中国主要港口运费 单位：美元/吨 图表 13：氧化铝进口盈亏 单位：元/吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所



中信期货商品日报（有色与新材料）

10/23

（三）铝

图表 14:铝市场指标日度监测

资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 15：铝现货升贴水 单位：元/吨 图表 16：LME（0-3）铝升贴水 单位：美元/吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 17：保税区铝溢价 单位：美元/吨 图表 18：铝期货合约间结构 单位：元/吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所



中信期货商品日报（有色与新材料）

11/23

图表 19：LME 铝库存&注销仓单比例 单位：吨 图表 20：LME 总库存 单位：吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 21：铝进口盈利 单位：元/吨 图表 22：铝沪伦比值

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所
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（四）锌

图表 23：锌市场指标日度监测

资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 24：锌现货升贴水 单位：元/吨 图表 25：LME 锌现货升贴水 单位：美元/吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究

图表 26：沪锌期货期限结构 单位：元/吨 图表 27：沪锌期货持仓量和成交量 单位：万手

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 28：国内锌期现价差 单位：元/吨 图表 29：LME 锌库存&注销仓单比例 单位：吨
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资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 30：锌进口盈亏 单位：元/吨 图表 31：锌沪伦比值

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所
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（五）铅

图表 32:铅市场指标日度监测

沪伦两市套利

人民币即期汇率
现货升贴水

（元/吨）

上海进口铅溢

价（美元/吨）

LME（0-3） （美

元/吨）

三月进口盈亏

（元/吨）
主力沪伦比值

2023/5/24 7.056 -155 130.0 -2.25 -2978 7.36

2023/5/25 7.0529 -130 130.0 -1 -2797 7.44

2023/5/26 7.076 -140 130.0 -0.25 -3079 7.34

2023/5/29 7.0575 -140 130.0 #N/A -3029 7.34

2023/5/30 7.0818 -135 130.0 #N/A -2958 7.40

伦铅库存

总库存 入库 出库 亚洲库存 欧洲库存 北美库存

2023/5/24 34975 525 25 45400 0 0

2023/5/25 35475 525 25 63450 0 0

2023/5/26 35475 #N/A #N/A 74550 0 0

2023/5/29 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

2023/5/30 35825 350 #N/A 74325 0 0

资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 33：铅现货升贴水 单位：元/吨 图表 34：LME 铅现货升贴水 单位：美元/吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 35：沪铅期货期限结构 单位：元/吨 图表 36：沪铅期货持仓量和成交量 单位：万手
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资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 37：国内铅期现价差 单位：元/吨 图表 38：LME 铅库存&注销仓单比例 单位：吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 39：铅进口亏损 单位：元/吨 图表 40：铅沪伦比值

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所
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（六）镍

图表 41:镍市场指标日度监测

资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 42：镍现货升贴水 单位：元/吨 图表 43：LME 镍现货升贴水 单位：美元/吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 44：沪镍期货期限结构 单位：元/吨 图表 45：保税区镍溢价 单位：美元/吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所
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图表 46：国内镍产品期现价差 单位：元/吨 图表 47：LME 镍库存&注销仓单比例 单位：吨

资料来源：SMM 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 48：镍进口亏损 单位：元/吨 图表 49：镍沪伦比值

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 50：镍与不锈钢比值 图表 51 硫酸镍对镍豆溢价

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所
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（七）不锈钢

图表 52:不锈钢市场指标日度监测

不锈钢行情

福建宏旺现货

升贴水（元/吨）
持仓量 成交量

高碳铬铁价格

（元/基吨）

高镍铁价格（元

/镍点）
废不锈钢价格

2023/5/24 920 131649 153754 9250 1090 10925

2023/5/25 585 125997 197713 9250 1090 10900

2023/5/26 480 122796 170830 9250 1090 10925

2023/5/29 555 121831 126408 9250 1090 10925

2023/5/30 505 120672 149070 9250 1100 10925

资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 53：不锈钢期货期现结构 单位：元/吨 图表 54：不锈钢期现价差 单位：元/吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 55：不锈钢持仓量与成交量 单位：手 图表 56：不锈钢期货库存 单位：吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 57：不锈钢原料价格 单位：元/吨 图表 58：不锈钢企业利润（低价现货计算） 单位：元/吨
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资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所
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（八）锡

图表 59：沪锡市场现货升贴水 单位：元/吨 图表 60：沪锡期限结构 单位：元/吨

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所

图表 61：LME 锡库存及注销仓单比例 单位：元/吨 图表 62：沪锡持仓量与成交量 单位：手

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所
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图表 63：锡内外盘价差 单位：元/吨 图表 64：锡内外盘比值

资料来源：Wind 中信期货研究所 资料来源：Wind 中信期货研究所
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（九）工业硅
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