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贵金属衍生品日报 

第一部分  行情回顾及分析            

【市场回顾】 

1、贵金属市场：今天白天市场继续消化前几日的美国经济数据，外盘贵金属

先扬后抑，伦敦金触及 1984 高位后回落，当前交投于 1977 美元附近，伦敦银则

触及 23.8 后回落，当前交投于 23.5 美元附近。由于人民币汇率大幅走强，内盘贵

金属跌幅更大，沪金主力合约收跌 1%，报 468 元，沪银主力合约收跌 0.8%，报

5868 元。 

2、美元指数：美元日间震荡走低，当前交投于 103.6 附近。 

3、美债：10 年美债收益率小幅回补跌幅，当前交投于 4.48 附近。 

4、人民币汇率：由于美元指数疲软，人民币汇率今日高开高走，当前交投于

7.18 附近，为三个半月以来的高点；中间价上调 116bps 至 7.1612，创 8 月 11 日

以来新高。 

【重要资讯】 

1、美联储观点：波士顿联储主席柯林斯表示，不会排除进一步加息的可能

性；芝加哥联储主席古尔斯比认为，通胀有所改善，但仍然过高，将尽一切努力打

败通胀；旧金山联储主席戴利继续重申美联储不确定通胀是否能达到 2%的目标，

在经济不确定性面前应保持耐心 

2、美国宏观：美国 10 月新屋开工总数意外回升，表明建筑商继续从转售市

场的有限供应中获益。周五数据显示，上月新屋开工年化月率为 1.9%，达到 137

万户，为三个月来最高。营建许可总数上升至 149 万户。虽然融资成本上升和价

格顽固继续对需求造成影响，但有限的二手房上市量正引导购房者转向新建住宅。

贵金属衍生品日报                                                 2023 年 11 月 20 日 

研究员： 

陈婧 

期货从业证号： 

F03107034 

投资咨询从业证号： 

Z0018401 

:010-68569793 

:chenjing_qh1@chinastock.com.cn 

近期逻辑 

一方面，巴以冲突事态逐渐平稳，

市场风险偏好回升，由避险情绪带

来的贵金属买需走弱；另一方面，

美联储对市场进行预期管理称仍注

重通胀目标、可能在利率方面采取

更多措施，美元指数、美债收益率

企稳反弹，给贵金属带来压力。 

市场关注 

1.美联储政策预期 

2.地缘政治问题 

3.美国银行业流动性问题 

   

重要事件 

 美国 10 月谘商会领先指标月率 

次日 01:00 美联储巴尔金接受媒体

采访 
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在抵押贷款利率上升的背景下，建筑商一直在提供更低的融资利率和其他激励措施

以吸引潜在买家。 

3、CME“美联储观察”：美联储 12 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的概

率为 100%。到明年 2 月维持利率不变的概率为 100%。到明年 3 月累计降息 25

个基点的概率为 30%，维持利率不变的概率为 70%。 

【交易策略】 

1、单边： 

近期的美国经济数据整体不及预期，指向劳动力市场降温和通胀持续下降，美

元和美债收益率疲软，贵金属吸引力增加。但另一方面，美联储坚持对市场进行预

期管理，认为通胀距离 2%的目标仍有距离，不排除进一步加息的可能，限制了贵

金属的上涨空间。从中期看，美联储或将在未来数个月保持目标利率在当前高位，

市场预期仍可能随经济数据和美联储的指引而波动，贵金属或将呈称震荡偏强走

势，可以以逢低做多为主。 

伦敦金多空两方在 1975 关键位置拉锯， 这是 2076-1810 运行区间的 0.382

回撤线，如果突破，则进一步看向 2000 关口，下方支撑则在 1958 附近；伦敦银

在 24 关口遇阻回落，下方考验 23.4 附近的支撑。受汇率影响，沪金回调，下方受

60 日均线支撑，上方阻力在 474 附近，可谨慎布局多单；沪银尽管收跌，下方支

撑在 5870，但暂时还不能确定转空，可以暂时观望。（以上观点仅供参考，不作为

入市依据） 

 

 

 

 

 

 



 

 3 / 9 

 

大宗商品研究所 贵金属研发报告 

 

第二部分 盘面表现 

 
 

 

 

 

 

 

 

国际贵金属 开盘 收盘 最低 最高 日涨跌 年初至今涨跌

伦敦金（美元/盎司） 1981.50 1980.55 1977.90 1993.27 -0.09% 7.85%

Comex黄金（美元/盎司） 1984.20 1983.50 1981.10 1996.40 -0.04% 7.48%

伦敦银（美元/盎司） 23.77 23.72 23.67 24.14 -0.23% -1.06%

Comex白银（美元/盎司） 23.83 23.78 23.73 24.22 -0.19% -1.65%

基差（按结算价） 当日 前日 变动

伦敦金-comex金 -3.65 -7.20 3.55

伦敦银-comex银 0.14 -0.26 0.41

国内贵金属 开盘 收盘 最低 最高 日涨跌 年初至今涨跌

黄金T+D（元/克） 469.83 470.92 469.83 472.95 0.02% 14.41%

沪金期货主力（元/克） 471.76 473.44 471.28 474.44 0.33% 15.14%

白银T+D（元/千克） 5881.00 5890.00 5881.00 5915.00 0.37% 9.18%

沪银期货主力（元/千克） 5896.00 5912.00 5882.00 5944.00 0.29% 9.58%

基差（按结算价） 当日 前日 变动

黄金T+D-沪金 -1.06 -1.31 0.25

白银T+D-沪银 -25.00 -24.00 -1.00

汇率 开盘 收盘 最低 最高 日涨跌 年初至今涨跌

美元指数 104.397 103.917 103.814 104.550 -0.41% -0.58%

美元/人民币(CFETS) 7.2348 7.2465 7.1911 7.2492 -0.07% 4.95%

美元/人民币(离) 7.2505 7.2176 7.2097 7.2553 -0.41% 4.24%

欧元/美元 1.0850 1.0915 1.0825 1.0917 0.58% 3.48%

美元/日元 150.7220 149.6120 149.2020 150.7745 -0.74% 14.19%

利率 日涨跌 年初至今涨跌

10年国债收益率 -0.22% 17.15%

Tips收益率 -0.92% 41.18%

通胀预期 0.44% 0.88%

ETF持仓 日变动 年初至今变动

SPRD黄金持仓（吨） 12.98 -34.21

SLV白银持仓（吨） -56.99 -907.00

2023/11/19

偏离度

11%

30%

-15%

-13%

2023/11/19

注：
·偏离度=（基差当日值-N日内基差中值）/（（N日内基差最大值-N日内基差最小值）/2）
·N=480
·最大值和最小值为去除了统计学意义上异常值后的取值

2023/11/18

883.43

13595.47

870.45

13652.46

2023/11/19 2023/11/18

4.44

2.16

2.28

4.45

2.18

2.27

偏离度

公布时间 重要数据 周期 前值 预期值 公布值 利空/多贵金属

2023-11-17 美国10月新屋开工总数年化(万户) 10月 134.6 135 137.2 空

2023-11-17 美国10月营建许可总数(万户) 10月 147.1 145 148.7 空

公布时间 重要数据 周期 前值 预期值 公布值 利空/多贵金属

2023-11-17 美国10月新屋开工总数年化(万户) 10月 134.6 135 137.2 空

2023-11-17 美国10月营建许可总数(万户) 10月 147.1 145 148.7 空

公布时间 重要数据 周期 前值 预期值 公布值 利空/多贵金属

2023-11-17 美国10月新屋开工总数年化(万户) 10月 134.6 135 137.2 空

2023-11-17 美国10月营建许可总数(万户) 10月 147.1 145 148.7 空
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第三部分 数据参考 

 

1. 美元指数与贵金属走势 
图表 1 美元与伦敦金走势 图表 2 美元与伦敦银走势 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

2. 实际收益率与贵金属走势 
图表 3 实际收益率与伦敦金 图表 4 实际收益率与伦敦银 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

3. 内外盘期货走势 
图表 5 内外盘黄金走势 图表 6 内外盘白银走势 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  
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4. 期现走势 
图表 7 黄金期现走势 （元/克） 图表 8 白银期现走势（元/千克） 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

图表 9 黄金 td-交割月期货合约（元/克） 图表 10 白银 td-交割月期货合约（元/千克） 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

5. 内外价差 
图表 11 内盘黄金期货溢价 图表 12 内盘白银期货溢价 

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
0

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
2

-1
2

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
1

内盘黄金溢价（元/克）

沪金主力-Comex主力/31.1035*汇率

 

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

内盘白银溢价（元/千克）

沪银-Comex银*32.1507*汇率

 
资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  
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图表 13 人民币中间价与黄金隐含汇率 图表 14 人民币即期价与黄金隐含汇率 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

6. 金银比 
图表 15 上期所金银比 图表 16 Comex 金银比 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

 

7. ETF 持仓 
图表 17  SPDR 黄金 ETF 持仓 图表 18 SLV 白银 ETF 持仓 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  
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8. 期货持仓量 
图表 19  黄金期货持仓量 图表 20 白银期货持仓量 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

 

9. 期货库存 
图表 21  沪金库存 图表 22 沪银库存 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

 

10. 成交量 
图表 23  沪金成交量 图表 24 沪银成交量 
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11. TD 数据 
图表 25  黄金 td 递延费 图表 26 白银 td 递延费 
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资料来源: 同花顺 iFinD  银河期货  

 

 

 

图表 27  黄金 td 交收量（千克） 图表 28 白银 td 交收量（千克） 
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12. 国债收益率与盈亏平衡通胀率 
图表 29  名义利率、通胀预期与实际利率 图表 30 美债收益率 
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