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1GALAXY FUTURES

交易策略

银河期货、Wind资讯

分项 详细解析 多空

废电池
本周废旧电瓶价格收于10050元/吨，较前一周上涨100元/吨，内蒙、湖北、山东、广西等多地废电瓶价格跟涨，炼企整体到货仍不佳，
有价无货。原料供不应求局面下，部分废电瓶回收商对未来废电瓶价格仍持乐观态度，预计废电瓶价格保持偏高运行；

中性偏多

铅精矿
9月中国铅精矿进口10.7万吨，同比增加22.9%。1-9月累计进口量同比增加18.48%。10月中国铅精矿产量14.05万吨，同比增加
13.86%。1-10月累计产量115万吨，累计同比下滑1.67%。11月铅精矿供不应求，据调研，11月Pb50国产TC(月)报价800-1000元/吨，
刷出历史新低。多家冶炼厂表示原料备库压力增大，但仍对四季度完成精炼铅生产计划保持乐观预期。11月铅精矿供不应求；

中性偏多

铅锭产量

截止11月17日，SMM原生铅冶炼厂开工率为49.8%，较前一周下降1.72个百分点，SMM再生铅四省周度开工率为37.92%，较前一周
下降2.49个百分点。10月全国原生铅产量为32.18万吨，环比上升1.89%，同比上升8.83%；2023年1-10月累计产量同比上升15.6%。
10月份，河南、湖南、云南等中大型电解铅冶炼企业产量爬坡，带来超万吨的产量增幅，但期间江西、云南等地区铅冶炼企业进入
检修；

中性偏多

铅锭冶炼利润 据SMM测算规模再生铅企业综合盈亏最新值为417元/吨，中小规模再生铅企业综合盈亏最新值为241元/吨； 中性

铅锭库存
据SMM，截至11月17日，SMM铅锭五地社会库存总量至8.8万吨，较11月10日增加1.98万吨，本周2311合约进入交割，铅冶炼企业
转移铅锭至交割仓库，社会库存累库幅度增大；

中性偏空

电池厂开工
11月，铅蓄电池市场消费表现一般。电动自行车蓄电池市场更换需求转弱，经销商采购积极性较差，部分考虑到全年代理销量计划，
继续采购电池，但电池库存随之上升，该类电池企业生产基本处于以销定产状态。国家发改委提出扩大新能源汽车消费，适度超前建
设充电基础设施体系，一系列政策的发布或推动下半年汽车配套铅蓄电池以及基站用铅蓄电池的需求量；

中性偏空

交易策略

基本面方面，铅市场进入供需两淡行情后，冶炼原料供应紧张和精炼铅现货稍显宽松，冶炼厂大贴水出货的情况同时存在，废电瓶价
格出现小幅上涨，再生精铅冶炼厂利润下滑甚至出现亏损。同时，内蒙古等偏北方地区降温影响运输，废电瓶回收收紧，主流再生铅
产地炼厂积极囤货，国内电动自行车铅酸蓄电池市场消费需求略有下滑。外围宏观偏暖下，沪铅走势跟随伦铅提涨，沪铅总持仓达
15.4万手，警惕软挤仓风险，短期预计铅价偏强运行，后续注意持仓动向及下游蓄电池开工情况。

中性偏空



2GALAXY FUTURES

价格汇总

银河期货、IFIND
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1.1 市场价格

沪铅价格 LME铅价格
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1.2 价格价差
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1.3 库存数据
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2.1.1  铅精矿

万金属吨 千吨
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吨

天
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2.1.2 供应端 原生铅

原生铅月度产量 原生铅周度开工率

原生铅月度开工率 铅锭月度产量

资料来源： IFIND、SMM
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2.1.3 再生原料与铅供应
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资料来源： IFIND、SMM
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2.1.4 供应端 铅进出口

出口盈亏 铅进口数据

东南亚现货升水 铅出口数据
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2.1.5 供应端 冶炼利润

原生铅加工利润 规模再生铅企业综合盈亏

中小规模再生铅企业综合盈亏 白银收益

资料来源： IFIND、SMM
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2.2.1 需求端 铅酸蓄电池
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2.2.2 需求端 终端需求
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