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农产品策略汇总

品种 逻辑依托 操作建议

棕榈油
减产季延续，产地去库；国内进口减少，库存持续回落；厄尔尼诺

的减产影响可能不及预期

单边：暂不参与

月差：暂不参与

对冲多空配建议：暂不参与

豆油 短期供应边际递减，节前备货，库存小幅下滑

单边：暂不参与

月差：暂不参与

对冲多空配建议：暂不参与

菜油 加拿大新作菜籽陆续到港，国内菜油供应将大幅增加，累库持续

单边：暂不参与

月差：暂不参与

对冲多空配建议：暂不参与

豆粕
南美丰产预期难证伪&巴西近月贴水持续走弱；

国内豆粕下游消费依旧低迷，油厂库存压力较大

单边：继续看空05合约

月差：暂不参与

对冲多空配建议：暂不参与

注：如需了解具体品种详细数据、图表等更进一步信息，可联系对应客户经理获取具体品种周报。



农产品策略汇总

品种 逻辑依托 操作建议

玉米
节前售粮压力减弱，下游有备货需求，玉米现货趋于稳定，短期供

需矛盾不大

单边：暂不参与

月差：暂不参与

对冲多空配建议：暂不参与

生猪
供应充足，短期惜售带动价格反弹，预计下周降体重和降存栏力度

增加，关注养殖端抢跑情况

单边：03择机空配

月差：3-5或3-7反套

对冲多空配建议：暂不参与

棉花 临近年关上涨驱动不足，关注年后订单衔接力度

单边：多单持有

月差：暂不参与

对冲多空配建议：暂不参与

注：如需了解具体品种详细数据、图表等更进一步信息，可联系对应客户经理获取具体品种周报。
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