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大豆观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘豆一 2403 合约 4774 元/吨，较前日下跌 39 元/吨，跌幅 0.81%。现

货方面，黑龙江地区食用豆现货价格 4791 元/吨，较前日持平，现货基差 A03+17，较前

日上涨 39，吉林地区食用豆现货价格 4830 元/吨，较前日持平，现货基差 A03+56，较

前日上涨 39；内蒙古地区食用豆现货价格 4807 元/吨，较前日持平，现货基差 A03+33，

较前日上涨 39。 

近期市场资讯汇总：据 USDA 出口报告前瞻：预计截至 1 月 18 日当周，美国大豆出口

销售料净增 70-125 万吨。其中 2023-24 年度料净增 70-120 万吨，2024-25 年度料净增 0-

5 万吨；美国豆粕出口销售料净增 15-52.5 万吨。其中 2023-24 年度料净增 15-45 万吨，

2024-25 年度料净增 0-7.5 万吨；美国豆油出口销售料净减 0.5 至净增 2 万吨。其中 2023-

24 年度料净减 0.5 至净增 1 万吨，2024-25 年度料净增 0-1 万吨。Patria AgroNegocios：

截至上周五，巴西 2023/24 年度大豆收割率为 2.3%，去年同期为 0.8%，历史同期均值

为 1.1%。大豆收割率较之前一周上升 1.7%，目前为 2017 年以来的最快收割进度。马托

格罗索州的大豆收割进展最快，收割率为 6.4%。巴西中部炎热干燥的天气缩短了大豆

的生长周期，削弱了大豆单产。本周将 2023/24 年度巴西大豆产量估值下调 200万吨至

1.49 亿吨。Anec：巴西 1 月大豆出口料达到 230 万吨，较上周的预估提升约 50 万吨，

去年同期为 94 万吨。巴西 1 月豆粕出口量预计达到 220 万吨，高于上年同期的 143 万

吨，上周预估为 226 万吨。 

昨日豆一行情震荡偏弱，现货方面，随着春节临近，农户出货季节性较高，市场供应充

足，但短期需求较往年清淡，需关注后期需求端的变化，目前国储对价格支撑有限，政

策支持难有大幅变化，后续依然还是以震荡为主。 

策略 

单边中性 

■ 风险 

无 

花生观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘花生 2403 合约 8928 元/吨，较前日上涨 74 元/吨，涨幅 0.83%。现
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货方面，辽宁地区现货价格 8400 元/吨，较前日持平，现货基差 PK03-528，较前日下跌

74；河北地区现货价格 8650 元/吨，较前日持平，现货基差 PK03-278；较前日下跌 74；

河南地区现货价格 8941 元/吨，较前日持平，现货基差 PK03+13，较前日下跌 74；山东

地区现货价格 8858 元/吨，较前日持平，现货基差 PK03-70，较前日下跌 74。 

近期市场资讯汇总：据 Mysteel：山东产区：山东花生价格平稳偏弱运行，整体上货量有

限，市场购销僵持，交易较清淡，成交以质论价。河南产区：河南花生价格平稳偏弱运

行，基层出货意愿松动，上货量小幅增加，市场按需采购，购销氛围清淡，成交以出货

心态及质量论价。辽宁产区：辽宁地区花生价格平稳偏弱运行，基层出货意愿不一，部

分地区出货松动，筛选厂多按需收购，市场采购量略有减少，成交多以质论价。吉林产

区：吉林花生价格平稳偏弱运行，部分产区上货量略有增加，市场多按需采购，成交以

质论价。油料米方面，本周油厂到货量逐步减少。开封、青岛工厂少量收购，日均到货

量 400 吨左右，成交价格 8000-8300 元/吨，预计下周陆续停工停收。鲁花工厂整体到

货量维持在 300 吨左右，格在 8000-8450 元/吨，收购指标严格。莒南工厂到货量维持

在 100 吨左右，成交价格在 8000-8500 元/吨左右，实际多以质论价。 

昨日国内花生价格震荡运行，年前交易时间日渐缩短，农户盼涨心理动摇，部分择价适

量售粮，因此价格有所松动，产区天气不佳对于运输产生一定影响，整体市场供应不会

大幅上升，对价格有所支撑，整体花生价格还是延续震荡行情。 
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图 3: 豆一 09-01 合约价差丨单位：元/吨  图 4: 豆一 05-09 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 5: 花生 01-04 合约价差丨单位：元/吨  图 6: 花生 04-10 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 1: 全球大豆库销比丨单位：%  图 2: 豆一现货基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

5%

7%

9%

11%

13%

15%

17%

19%

21%

23%

25%

2001/02 2004/05 2007/08 2010/11 2013/14 2016/17 2019/20 2022/23 -1,500

-1,000

-500

0

500

1,000

1,500

1
1
8

3
5

5
2

6
9

8
6

1
0

3
1
2

0
1
3

7
1
5

4
1
7

1
1
8

8
2
0

5
2
2

2
2
3

9
2
5

6
2
7

3
2
9

0
3
0

7
3
2

4
3
4

1
3
5

8元
/吨

2020 2021 2022 2023 2024



油料日报丨 2024/01/26 
 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   5 / 6 

 

 

图 9: 中国及各地花生年度播种面积丨单位：千公顷  图 10: 中国花生月度进口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院 
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数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网 华泰期货研究院 
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