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油脂观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘棕榈油 2405 合约 7532 元/吨，环比上涨 34 元，涨幅 0.45%；昨日

收盘豆油 2405 合约 7652 元/吨，环比下跌 22 元，跌幅 0.29%；昨日收盘菜油 2405合约

8034 元/吨，环比下跌 89 元，跌幅 1.10%。现货方面，广东地区棕榈油现货价格 7573元

/吨，环比下跌 75 元/吨，跌幅 0.98%，现货基差 Y05+41，环比下跌 109 元；天津地区一

级豆油现货价格 8150 元/吨，环比下跌 24 元/吨，跌幅 0.29%，现货基差 Y05+498，环比

下跌 7 元；江苏地区四级菜油现货价格无报价。 

近期市场咨询汇总：1 月中旬以来，国内外棕榈油价格倒挂幅度缩小，部分企业增加进

口买船，据监测，近两周我国新增 5-7 月船期棕榈油买船约 10 条。但因国内植物油供给

整体宽裕，近月船期的棕榈油买船依然较少，甚至有些企业将近月船期推延到 2月份以

后，预计 1-2 月棕榈油月均到港在 30 万吨左右（不含棕榈油硬脂），春节前国内棕榈油

库存将维持逐步下降趋势。阿根廷豆油（2 月船期）C&F 价格 922 美元/吨，与上个交易

日相比上调 3 美元/吨；阿根廷豆油（4 月船期）C&F 价格 912 美元/吨，与上个交易日

相比上调 3 美元/吨。加拿大进口菜油 C&F 报价：进口菜油（2 月船期）C&F 价格 1080

美元/吨，与上个交易日相比持平；进口菜油（4 月船期）C&F 价格 1100 元/吨，与上个

交易日相比持平。 

昨日三大油脂价格持续震荡，棕榈油受产地天气炒作影响，领涨三大油脂，豆油和菜油

延续震荡格局。棕榈油方面，目前产地端利好较多，限制了棕榈油的下跌空间，而且印

度延续税收优惠政策到 3 月，印度消费需求较好，棕榈油后期需求并不悲观。 

■ 策略 

中性 

■ 风险 

无 
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图 1: 全球大豆库销比丨单位：%  图 2: 全球菜籽库销比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 

 

图 3: 马来西亚初榨棕榈油产量丨单位：万吨  图 4: 马来西亚棕榈油单产丨单位：吨/公顷 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 

 

图 5: 马来西亚棕榈油出口丨单位：万吨  图 6: 马来西亚棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 
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图 7: 印度尼西亚棕榈油出口量丨单位：万吨  图 8: 印尼棕榈油期末库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：GAPKI 华泰期货研究院  数据来源：GAPKI 华泰期货研究院 

 

图 9: 中国主要油厂豆油库存丨单位：万吨  图 10: 中国沿海油厂菜油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 11: 华东菜油库存丨单位：万吨  图 12: 中国棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 13: 三大油脂库存丨单位：万吨  图 14: 菜油和芥子油进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 15: 中国豆油进口量丨单位：万吨  图 16: 中国棕榈液油进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 17: 天津一级豆油基差丨单位：元/吨  图 18: 广东棕榈油基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 19: 江苏四级菜油基差丨单位：元/吨  图 20: 广东区域豆-棕油价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 21: 广东区域豆-菜油价差丨单位：元/吨  图 22: 菜油进口盘面利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 23: 豆油进口盘面利润（阿根廷）丨单位：元/吨  图 24: 棕榈油进口盘面利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 25: 中国大豆周度压榨量丨单位：万吨  图 26: 中国菜籽周度压榨量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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