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市场要闻与重要数据 

1、1 月 25 日沥青期货下午盘收盘行情：主力 BU2403 合约下午收盘价 3759 元/吨，较

昨日结算价上涨 34 元/吨，涨幅 0.91%；持仓 152012 手，环比增加 3422 手，成交 

138692 手，环比增加 47873 手。 

2、卓创资讯重交沥青现货结算价：东北，3706—4006 元/吨；山东，3450—3550 元/

吨；华南，3750—3850 元/吨；华东，3750—3850 元/吨。 

3、卓创资讯进口重交沥青 CFR 人民币完税价格：华南，4430-4480 元/吨；华东，

3780-4070 元/吨；北方，3780-4070 元/吨。 

4、新加坡企业发展局（ESG）：截至 1 月 24 日当周，新加坡燃油库存下降 149.2 万

桶，至 2101.1 万桶的五周低点。 

5、当地官员周四早些时候表示，俄罗斯南部城镇图阿普谢的一个出口型炼油厂发生火

灾，大火现已扑灭。该炼油厂为俄罗斯石油公司 Rosneft 所有，是过去一周俄罗斯各地

遭受火灾或无人机袭击的众多能源基础设施之一。初步信息显示，没有人员伤亡。炼

油厂的年产能为 1200 万吨（24 万桶/日），主要向土耳其、中国、马来西亚和新加坡供

应燃料。起火原因和损失规模尚不清楚，无人机袭击可能是造成火灾的原因。 

 

核心观点 

■ 市场分析 

当前沥青市场维持供需两弱格局，开工率维持低位，刚需偏弱但社会入库需求持续释

放，炼厂端压力有限，现货价格持稳。往前看，我们认为市场逻辑短期没有大的变

化，BU 盘面有望维持震荡偏强走势，方向受到原油影响但弹性相对较低，可考虑逢低

多单边或正套思路，关注来自原油端的动向。 

策略 

 单边中性偏多，逢低多 BU 主力合约 

■ 风险 

原油价格大幅下跌；沥青终端需求不及预期；稀释沥青供应未受影响
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图 1: 内盘沥青与原油价格走势丨单位：元/吨；元/桶  图 2:BU 对 Brent 裂解价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 沥青分区域现货价格丨单位：元/吨  图 4: 山东炼厂沥青综合利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 5: 华东基差季节性丨单位：元/吨  图 6: 山东基差季节性丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 7: 东北基差季节性丨单位：元/吨  图 8: 华东-山东季节性丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9: 焦化利润丨单位：元/吨  图 10: 国内汽柴油价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 

 

图 11: 沥青炼厂库存丨单位：万吨  图 12: 沥青炼厂开工率丨单位：无 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 
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图 13: 主要地区炼厂库存率丨单位：无  图 14: 主要地区炼厂开工率丨单位：无 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 

 

图 15: 沥青市场库存丨单位：万吨  图 16: 交易所库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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