
上期所主力合约 铜 锌 铅

前日收盘价 69,450 21,235 16,250

涨跌 -450 35 125

涨跌幅 -0.64% 0.17% 0.78%

成交量 44,359 100,181 35,523

持仓量 147,710 82,308 34,891

持仓量变化 -5,869 -7,681 -3,741

上海金属网 铜 锌 铅

现货价格 69,280 21,080 15,990

涨跌 -35 -100 30

升贴水 -80 -20 -235

伦敦金属交易所 铜 锌 铅

3个月收盘价 $8,654.00 $2,566.00 $2,120.50

前日3个月收盘价 $8,568.00 $2,522.50 $2,100.00

涨跌 $74.50 $38.50 $16.00

涨跌幅 0.87% 1.52% 0.76%

成交量 13,257 10,604 7,928

最高 $8,657.50 $2,569.00 $2,146.00

最低 $8,556.00 $2,512.50 $2,100.00

现货升贴水 -93.35 -34.00 -10.62

库存 110,850 271,950 191,575

库存变化 -1,950 -325 0

沪期货/伦敦 铜 锌 铅

沪期货主力/伦敦3个月 8.03 8.28 7.66

20240312申万期货品种策略日报-铜锌铅

申银万国期货研究所    李野(从业资格号：F0285557；投资咨询号：Z0002369）
liye@sywgqh.com.cn021-50586241
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声明

本公司具有中国证监会核准的期货投资咨询业务资格

（核准文号 证监许可[2011]1284号）

研究局限性和风险提示

        报告中依据和结论存在范围局限性，对未来预测存在不及预期，以及宏观环境和产业链影响因素存在不确定性变化

等风险。

分析师声明

        作者具有期货投资咨询执业资格，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告

清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，作者及利益相关方不

曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的不当利益。

免责声明

        本报告的信息均来源于第三方信息提供商或其他已公开信息，本公司对这些信息的准确性、完整性、时效性或可靠

性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。市场有风险，投资需谨慎。我们力求报告内容的客

观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的买卖出价，投资者据此做出

的任何投资决策与本公司无关。

        本报告所涵括的信息仅供交流研讨，投资者应合理合法使用本报告所提供的信息、建议，不得用于未经允许的其他

任何用途。如因投资者将本报告所提供的信息、建议用于非法目的，所产生的一切经济、法律责任均与本公司无关。

        本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为申银万国期货，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改

。

铜：夜盘铜价走高。近期将陆续公布前两个月经济数据。全球矿山干扰率提升导致精矿供应不及预

期，全球铜供求由预期过剩向供求平衡转变，进口精矿加工费大幅回落，但国内铜产量延续高增长

。国内库存经春节累库后，导致现货持续贴水。国内下游需求总体稳定向好，光电装机带动电力投

资高增长，空调销售良好并带动产量增长，新能源渗透率提升有望巩固交通设备行业铜需求，地产

持续疲弱，关注扶持政策效果。随国内步入消费旺季，铜价可能回调后重新上涨。建议关注美元、

人民币汇率、库存和基差等变化。

锌：夜盘锌价小幅上涨。有报道称，韩国一家锌冶炼厂减产20%。目前精矿加工费下降，冶炼利润

缩窄，低迷锌价考验矿山和冶炼供应。预期国内汽车产销稳定，基建增速可能下降，家电表现良

好；需要关注地产行业变化。目前矿山供应扰动，尚不足以改变过剩预期，但需要重点关注。随着

市场国内逐步进入需求旺季，锌价可能重回升势。建议关注美元、人民币汇率、国内下游开工率等

。

安泰科跟踪调研数据显示，2024年1-2月，22家样本企业累计生产阴极铜175.19万吨，同比增长

9.20%；2月份，样本企业合计生产阴极铜87.62万吨，同比增长5.58%，环比增长0.06%。2024年

元月以来，供应端诸多干扰因素加剧现货加工费快速下滑，但由于短期内多数企业原料长单保证率

相对较好，且部分企业仍有打牢全年目标基础的生产诉求，铜冶炼企业超预期完成1-2月累计产量

。预计3月份样本企业合计产量将完成87万吨，同比增长14.7%，环比下降0.71%，基本保持稳定。

国家金融管理局表示，正在研究降低乘用车贷款首付比，同时进一步优化新能源车险的定价机制，

助力汽车走进千家万户。拜登政府2025财年预算提案7.3万亿美元，美国未来十年债务或达45万亿

美元。日本暂时摆脱技术性衰退，第四季度GDP终值大幅上修，日本四季度实际GDP年化季环比

终值0.4%。比特币价格在历史上首次突破了72000美元的大关，比特币的总市值超过了白银，成为

世界上第八大最有价值的资产。


