
表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍

金属 收盘价 日涨跌 升贴水 升贴水变化 页码

铜 8654.0 1.00% -92.5 0.0 表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 1

铝 2252.0 0.72% -45.5 0.0

铅 2120.5 0.98% -10.6 -4.6 一、市场数据-铜、铝、铅、锌、锡、镍 2

锌 2566.0 1.72% -36.0 0.0

锡 27490.0 -0.49% -96.0 10.0 1、LME市场期限结构 2

镍 18275.0 1.58% -205.0 5.0 表2：LME期限结构 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 2
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市场数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

表2：LME期限结构- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

品种 Cash-3M 1月-3M 2月-3M 3月-3M 3M-4月 3M-5月 3M-6月 3M-7月 3M-8月

铜 -93.4 -82.0 -44.5 -14.3 -7.5 -24.5 -41.5 -54.5 -68.0

铝 -45.4 -40.6 -27.6 -13.4 -2.9 -15.4 -31.4 -44.4 -56.2

铅 -10.6 -5.4 -11.1 -7.6 -3.0 -11.0 -17.5 -22.5 -25.2

锌 -34.0 -29.0 -12.5 -2.8 -1.8 -6.8 -12.0 -16.8 -20.8

锡 -96.0 -71.0 9.0 55.0 1.0 61.0 99.0 157.0 200.0

镍 -217.7 -193.7 -131.7 -59.7 -17.3 -93.8 -181.3 -258.3 -335.3

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

图1：LME金属远期曲线- 铜 图2：LME金属远期曲线- 铝

图3：LME金属远期曲线- 铅 图4：LME金属远期曲线- 锌

图5：LME金属远期曲线- 锡 图6：LME金属远期曲线- 镍
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1. LME市场期限结构 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

数据来源：Bloomberg，金瑞期货研究所
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表3：LME期货持仓 2024/3/8 图7：LME铜价与商业净多头趋势

品种 持仓量 日变化 PB2209.SHF ZN2209.SHF SN2209.SHF

铜 276344 1.05%

铝 675529 0.80%

铅 146566 -0.79%

锌 223163 -1.58%

锡 18482 0.76%

镍 204866 -1.69%

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表4：CFTC持仓分析 -- COMEX 铜

报告持仓

总计

多头 空头 套期 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/5 70970 76297 41181 70538 67830 182689 185308 15872 13253

数据来源：CFTC网站，金瑞期货研究所

表5：LME持仓分析 -- 铜

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/1 51565 31676 17520 9866 274215 226155 124672 199249 0 0 467972 466946

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表6：LME汇集分析 -- 铜

03/24 04/24 05/24 03/24 04/24 05/24

5-9 2 3 3 1 2 2

10-19 1 0 0 1 0 0

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表7：LME持仓分析 -- 铝

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/1 107540 129665 31460 29666 584967 464474 238281 327463 0 0 962248 951268

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表8：LME汇集分析 -- 铝

03/24 04/24 05/24 03/24 04/24 05/24

5-9 1 3 2 3 4 2

10-19 0 1 1 1 1 2

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 1 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表9：LME持仓分析 -- 铅

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/1 18083 28226 7739 5259 127367 107646 48020 59209 0 0 201209 200340

数据来源：Wind，金瑞期货研究所
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2. LME市场持仓数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

2024/3/5

-100,000

-50,000

0

50,000

100,000

0

3,000

6,000

9,000

12,000

2018-12-04 2020-12-04 2022-12-04

LME铜价 商业净多头（右轴）



表10：LME汇集分析 -- 铅

03/24 04/24 05/24 03/24 04/24 05/24

5-9 0 3 3 1 3 3

10-19 3 0 1 3 2 0

20-29 1 0 0 0 0 1

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表11：LME持仓分析 -- 锌

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/1 41792 60236 21295 21179 200569 173206 71374 78365 0 0 335030 332986

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表12：LME汇集分析 -- 锌

03/24 04/24 05/24 03/24 04/24 05/24

5-9 1 1 0 4 0 5

10-19 0 2 2 0 3 0

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表13：LME持仓分析 -- 锡

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/1 1850 740 690 521 12560 10701 6729 9867 0 0 21829 21829

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表14：LME汇集分析 -- 锡

03/24 04/24 05/24 03/24 04/24 05/24

5-9 0 4 3 3 4 3

10-19 1 0 0 2 1 3

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 0 1 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表15：LME持仓分析 -- 镍

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/1 30346 10825 14042 10825 170531 135128 45108 74118 0 0 260027 230896

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表16：LME汇集分析 -- 镍

03/24 04/24 05/24 03/24 04/24 05/24

5-9 2 1 3 4 3 2

10-19 0 2 1 2 1 1

20-29 1 0 0 0 0 0

30-39 1 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所
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表17：LME市场全品种库存数据
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3. LME市场库存数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍（备注：分地区彭博数据有延迟）
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LME库存日统计
前一交易日LME分地区铜、铝、铅、锌库存信息，重点关注当日库存变化和注销占比。库存变化反映当日的库存变化；

注销占比反映未来库存可能的变化趋势

LME期货持仓 前一交易日收盘时各品种的持仓量，涨跌一定程度上反映投资者的投资热情

1.非商业性持仓：也称基金持仓，即以对冲基金为主的投机性机构持仓

2.商业性持仓：以对冲风险为主的商业套保持仓

3.关注每周净持仓变化，非商业的多头持仓-非商业的空头持仓，反映投资基金对价格走向的判断

指标说明

铜、铝、铅、锌、锡、镍

LME市场行情 前一交易日收盘时LME基本金属盘面情况；升贴水为现货升贴水，一般为负，当为正，说明现货紧缺

LME期限结构和远期曲线 反映LME金属远期升贴水状况。0轴上方表示contango结构，远期价格高于近期；0轴下方表示back结构，远期价格低于近期

请务必阅读正文之后的免责条款部分

LME期货持仓分布 观察不同机构持仓分布状况，判断市场行情变化

CFTC持仓分析
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免责声明

分析师声明

负责撰写本研究报告的研究分析师，在此申明，报告所采用的数据均来自合
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