
表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍

金属 收盘价 日涨跌 升贴水 升贴水变化 页码

铜 8863.5 0.01% -115.0 0.4 表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 1

铝 2300.0 -1.14% -49.3 -3.3 

铅 2016.0 -1.25% -38.0 2.8 一、市场数据-铜、铝、铅、锌、锡、镍 2

锌 2440.0 -2.05% -47.0 3.0

锡 27500.0 -0.27% -63.0 -3.0 1、LME市场期限结构 2

镍 16655.0 -2.17% -222.5 -5.7 表2：LME期限结构 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 2

数据来源：Wind，金瑞期货研究所 图1：LME金属远期曲线 - 铜 2
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图5：LME金属远期曲线 - 锡 2

图6：LME金属远期曲线 - 镍 2
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市场数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

表2：LME期限结构- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

品种 Cash-3M 1月-3M 2月-3M 3月-3M 3M-4月 3M-5月 3M-6月 3M-7月 3M-8月

铜 -113.5 -80.5 -41.6 -6.3 -23.2 -51.9 -70.4 -88.4 -104.9

铝 -51.8 -33.5 -18.6 -2.9 -11.0 -27.5 -41.5 -54.8 -70.0

铅 -42.5 -30.0 -16.2 -3.1 -7.3 -16.3 -21.8 -28.8 -34.8

锌 -50.8 -34.5 -18.2 -3.4 -8.0 -16.5 -22.9 -28.6 -35.6

锡 -63.0 22.0 102.0 32.0 29.0 60.0 90.0 156.0 217.0

镍 -222.5 -167.5 -94.9 -11.5 -64.8 -147.3 -226.8 -303.8 -390.8

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

图1：LME金属远期曲线- 铜 图2：LME金属远期曲线- 铝

图3：LME金属远期曲线- 铅 图4：LME金属远期曲线- 锌

图5：LME金属远期曲线- 锡 图6：LME金属远期曲线- 镍
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1. LME市场期限结构 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

数据来源：Bloomberg，金瑞期货研究所
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表3：LME期货持仓 2024/3/25 图7：LME铜价与商业净多头趋势

品种 持仓量 日变化 PB2209.SHF ZN2209.SHF SN2209.SHF

铜 303598 -0.44%

铝 635935 -0.82%

铅 147518 0.35%

锌 228077 0.49%

锡 18729 1.20%

镍 198064 0.12%

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表4：CFTC持仓分析 -- COMEX 铜

报告持仓

总计

多头 空头 套期 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/19 124316 92391 51562 71934 111436 247812 255389 21878 14301

数据来源：CFTC网站，金瑞期货研究所

表5：LME持仓分析 -- 铜

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/15 70293 32431 21762 10069 301191 257887 125977 216991 0 0 519223 517378

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表6：LME汇集分析 -- 铜

04/24 05/24 06/24 04/24 05/24 06/24

5-9 2 2 4 1 3 2

10-19 0 0 0 1 0 0

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表7：LME持仓分析 -- 铝

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/15 115329 117010 32747 30342 567145 439642 233388 351119 0 0 948609 938113

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表8：LME汇集分析 -- 铝

04/24 05/24 06/24 04/24 05/24 06/24

5-9 2 0 1 0 2 2

10-19 2 0 2 3 2 1

20-29 0 1 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表9：LME持仓分析 -- 铅

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/15 19956 18623 7272 5075 126663 113444 43190 60603 0 0 197081 197745

数据来源：Wind，金瑞期货研究所
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2. LME市场持仓数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍
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表10：LME汇集分析 -- 铅

04/24 05/24 06/24 04/24 05/24 06/24

5-9 2 2 3 2 1 4

10-19 1 2 1 1 2 0

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表11：LME持仓分析 -- 锌

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/15 42920 42983 21308 18495 198739 172280 61227 89265 0 0 324194 323023

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表12：LME汇集分析 -- 锌

04/24 05/24 06/24 04/24 05/24 06/24

5-9 0 1 0 1 2 2

10-19 1 1 0 1 2 0

20-29 0 1 1 0 0 1

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表13：LME持仓分析 -- 锡

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/15 2797 524 713 543 11920 10446 6681 10598 0 0 22111 22111

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表14：LME汇集分析 -- 锡

04/24 05/24 06/24 04/24 05/24 06/24

5-9 3 3 5 8 1 3

10-19 0 0 0 0 3 0

20-29 0 0 0 0 0 1

30-39 0 1 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表15：LME持仓分析 -- 镍

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/15 32871 10481 13842 10481 175873 147459 47335 77924 0 0 269921 246345

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表16：LME汇集分析 -- 镍

04/24 05/24 06/24 04/24 05/24 06/24

5-9 4 3 2 4 2 1

10-19 0 0 2 1 1 0

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所
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表17：LME市场全品种库存数据
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3. LME市场库存数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍（备注：分地区彭博数据有延迟）
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LME期货持仓分布 观察不同机构持仓分布状况，判断市场行情变化

CFTC持仓分析

1.非商业性持仓：也称基金持仓，即以对冲基金为主的投机性机构持仓

2.商业性持仓：以对冲风险为主的商业套保持仓

3.关注每周净持仓变化，非商业的多头持仓-非商业的空头持仓，反映投资基金对价格走向的判断

指标说明

铜、铝、铅、锌、锡、镍

LME市场行情 前一交易日收盘时LME基本金属盘面情况；升贴水为现货升贴水，一般为负，当为正，说明现货紧缺

LME期限结构和远期曲线 反映LME金属远期升贴水状况。0轴上方表示contango结构，远期价格高于近期；0轴下方表示back结构，远期价格低于近期

LME库存日统计
前一交易日LME分地区铜、铝、铅、锌库存信息，重点关注当日库存变化和注销占比。库存变化反映当日的库存变化；

注销占比反映未来库存可能的变化趋势

LME期货持仓 前一交易日收盘时各品种的持仓量，涨跌一定程度上反映投资者的投资热情



9

免责声明

分析师声明
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金瑞期货研究所
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