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市场要闻与重要数据 

1、3 月 27 日沥青期货下午盘收盘行情：主力 BU2406 合约下午收盘价 3686 元/吨，较

昨日结算价下跌 30 元/吨，跌幅 0.8%；持仓 200854 手，环比减少 1652 手，成交

107768 手，环比减少 30255 手。 

2、卓创资讯重交沥青现货结算价：东北，3806—4056 元/吨；山东，3490—3670 元/

吨；华南，3580—3730 元/吨；华东，3600—3820 元/吨。 

3、卓创资讯进口重交沥青 CFR 人民币完税价格：华南，4300-4460 元/吨；华东，

4050-4180 元/吨；北方，4050-4180 元/吨。 

4、摩根大通：如果不采取反制措施，俄罗斯削减石油产量的决定可能会导致布伦特原

油价格在 4 月份达到 90 美元，5 月份接近 95 美元，并在 9 月份接近 100 美元。 

5、尼日利亚石油监管机构负责人表示，该机构与生产商和当地炼油厂举行了会议，以

解决向国内炼油厂销售原油的政策执行问题。由于炼油能力不足，尼日利亚的大部分

燃料需求依赖进口，但非洲首富 Aliko Dangote 新建的日产 65 万桶的炼油厂将使尼日

利亚实现自给自足，并能够向国外出口。 

 

核心观点 

■ 市场分析 

昨日油价下跌，并带动 BU 回撤。但相对原油端，沥青盘面仍维持低波动态势，反映

市场矛盾有限。目前来看，主要逻辑没有发生明显的变化，强成本（通过利润反馈收

紧供应）及弱需求限制了价格的活动区间。未来如果油价持续走低或者稀释沥青贴水

下跌，沥青成本中枢下滑将对价格形成利空，但目前这种趋势还不明显。短期来看，

BU 单边价格或延续区间震荡走势，建议观望为主，中期可以关注终端需求改善及美国

对委内瑞拉制裁政策的变化情况。 
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图 1: 内盘沥青与原油价格走势丨单位：元/吨；元/桶  图 2:BU 对 Brent 裂解价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3: 沥青分区域现货价格丨单位：元/吨  图 4: 山东炼厂沥青综合利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 5: 华东基差季节性丨单位：元/吨  图 6: 山东基差季节性丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 7: 东北基差季节性丨单位：元/吨  图 8: 华东-山东季节性丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 9: 焦化利润丨单位：元/吨  图 10: 国内汽柴油价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 

 

图 11: 沥青炼厂库存丨单位：万吨  图 12: 沥青炼厂开工率丨单位：无 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 
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图 13: 主要地区炼厂库存率丨单位：无  图 14: 主要地区炼厂开工率丨单位：无 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：百川资讯 华泰期货研究院 

 

图 15: 沥青市场库存丨单位：万吨  图 16: 交易所库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：百川资讯 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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