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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，江苏 2700（-25），广东 2605

（-20），鲁南 2350（-30），内蒙古 2080（0），CFR 中

国主港 267.5（-3）（数据来源：卓创资讯）。 

从基本面来看，内地方面，春检期间国内开工率小

幅震荡，内蒙古中煤远兴 60 万吨/年于 3 月 26 日如期

停车检修，预计检修时长一个月，榆林兖矿一期 60 万

吨/年甲醇装置已停车检修，预计时长 10天左右，青海

中浩 60万吨/年甲醇装置将于 2024年 3月 31日检修结

束。港口方面，上周卓创港口库存 66.38万吨（-5.1 万

吨），继续去库，预计 3 月 22 日至 4 月 7 日中国进口

船货到港量 42.35 万吨。海外方面，整体开工率恢复到

中位水平，伊朗 Marjan165 万吨/年甲醇装置已运行稳

定，开工负荷已达 9成以上，Kimiya165万吨/年甲醇装

置前期经历短时间的低负荷运行后，目前开工已提升至

75%，sabalan165 万吨/年甲醇装置运行稳定，开工负荷

已从 6成提升至 8成负荷左右运行，Kaveh230 万吨/年

甲醇装置正常运行，负荷 7成左右。需求方面，江苏斯

尔邦 80 万吨/年 MTO 装置低负荷运行中，宁波富德 60

万吨/年 DMTO 装置满负荷运行，据传两套装置近期均有

检修计划，关注兑现情况。综上，国内开工因春检陆续

开始而下降，内地价格有所走强，但目前煤制甲醇利润

尚可，预计今年检修力度不会太大；港口目前仍处于去

库，但海外开工基本恢复，预计4-5月进口量逐步回升，

港口基差明显回落，说明港口最紧张的时期已过；下游

需求目前较为稳定，MTO 存在检修预期，成本来看，煤

价小幅走弱对甲醇成本支撑有所减弱，多空交织下预计

近期甲醇以宽幅震荡为主。 
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兴证尿素：现货报价，山东 2113（1），安徽 2199

（4），河北 2092（4），河南 2129（12）（数据来源：

卓创资讯）。 

近日国内尿素市场涨跌均存，交投气氛有所升温，

但随着部分下游持有一定货源之后，采购趋于谨慎，3 月

27日全国小颗粒市场均价 2183 元/吨，较上一工作日涨

约 3元/吨。供应方面，近期尿素行业日产 18.63万吨，

产能利用率为 86.01%，供应端压力维持高位；需求方面，

现阶段农业需求偏弱，工业需求向好，市场情绪有所回

暖但整体交投仍较为清淡；库存方面，本周隆众企业总

库存 75.74 万吨，较上周减少 0.27 万吨。出口方面，

印度尿素等待开标，出口消息不明确。综合来看，近期

尿素供应仍维持高位，需求清淡，出口消息不明确，企

业去库缓慢，预计尿素整体维持偏弱震荡，关注出口及

库存变化情况。
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1. 甲醇现货市场情况 

3月中国甲醇市场整体上涨，个别下跌，需求表现尚可，整体价格上

涨。截至 27日收盘，国内甲醇太仓市场均价为 2698 元/吨，较上月均价上

涨 65 元/吨，涨幅为 2.48%；较去年同期均价上涨 86元/吨，涨幅为

3.18%。本月内沿海下游需求同比走强，加之港口库存下降，进口量减量，

沿海甲醇市场形成明显上涨态势；月内内地甲醇市场仍然以排库为主基

调，随着需求恢复的带动，库存逐步下降，导致内地甲醇市场逐步回升。 

3月内地甲醇价格窄幅震荡，成交重心窄幅上升。月内上旬，受部分

主产区企业主动排库影响，主产区价格窄幅松动。本月中旬开始，受港口

库存偏低，价格坚挺影响，内地货源套利窗口运行稳定，叠加部分内地烯

烃企业集中外采影响，厂家库存消化顺畅，成交重心有所上行。月末，受

西北主产区检修企业增多，主产区挺价惜售，但下游需求跟进乏力，高价

抵触，导致月末内地甲醇市场被动下行。3月份，沿海甲醇市场价格冲高

后回落。期货方面月内主力合约上中旬持续走高，涨至近半年来的最高

点，随后高位回落，月内港口到货量相对一般，库存稳中走低，加之进口

成本支撑，持货商有低价惜售心态，但随着价格逐步涨至高位，下游抵触

心态渐显，叠加烯烃降负等消息影响，市场心态转弱，商谈重心高位回

落，整体均价较 2月份略有上涨。 

2. 尿素现货市场情况 

本月国内尿素市场主流震荡向下，由于高日产局面未有明显改善，下

游备货十分谨慎，采购积极性不足。卓创资讯数据监测显示，截至 3月 27

日，中国尿素市场均价为 2278 元/吨，月环比涨 0.18%（由跌转涨），同

比下滑 15.69%。期货方面尿素期货主流趋势亦偏弱，与现货市场互相影

响。供应端国内日产量仍在 18 万吨附近徘徊。需求端复合肥销售库存为

主，开工有所降低，仅刚需采购为主，后期继续关注下游需求变化以及消

息动态。本月进入春耕阶段，国内尿素市场主流行情先涨后跌，成交重心

向下为主。供应端整体货源依旧充裕，日产回升至 18 万吨左右，需求端农

业部分谨慎跟进，但低端成交尚可，高价货源采买有限，复合肥厂家提前

降负荷。以销售库存为主。市场消息繁杂，对短线行情略有波动影响。未

来三个月，卓创资讯预计国内尿素市场整体呈现震荡偏弱走势。4月随着

春耕用肥的开展，局部需求跟进，下游存在补货需求，价格存阶段性探涨

可能，但主流趋势仍有向下预期。5月中下旬东北、西北等地区农需逐步

开展，价格或有回升。6月份随着市场农需逐渐收尾，整体市场出货积极
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性将有所提升，大概率向下。预计下月尿素市场均价在 2100元/吨，价格

区间维持在 2050-2200元/吨。 
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