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重点数据趋势 

⚫ 13400-13600 元/吨：本周丁苯橡胶主

流供价调整不一。  

⚫ 65.98%：边际利润较小，乳聚丁苯橡

胶装置产能利用率走弱。 

⚫ 80.79%：下游半钢轮胎行业内外销出

货情况积极，产能利用率维持高位。 
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本周数据 

价格数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 3 月 28 日，中国乳聚丁苯橡胶 1502 主流出厂价

13400-13600 元/吨，跌幅 0-200 元/吨；乳聚丁苯橡胶 1712 主流出厂价 12500-12700 元/吨，跌幅 0-

200 元/吨。  

供应数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 3 月 28 日，中国丁苯橡胶周均产能利用率为 65.98%

（其中乳聚丁苯橡胶周均产能利用率为 62.90%），较上周期（3 月 21 日：66.82%）下降 0.84 个百分

点。 

库存数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 3 月 27 日，中国丁苯橡胶样本社会库存统计较上周期

下降，环比-0.31%。 

利润数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 3 月 28 日，中国乳聚丁苯橡胶行业理论生产利润为 88

元/吨，环比稳定；周均理论生产利润为 88 元/吨，环比+188 元/吨。 

需求数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 3 月 28 日，中国半钢胎样本企业产能利用率为

80.79%，全钢胎样本企业产能利用率为 72.56%。 

后市预测及分析 

➢ 原料预测：外盘价格仍居高位，对国内市场存在支撑，同时国内丁二烯装置检修较为集中，供应面亦

有所支撑。但下游行业利润持续到挂，行业开工低位，需求面对内外盘市场均有明显拖拽，受此影响，预

计下周期国内丁二烯市场偏弱震荡。 

➢ 相关产品预测：预计短期天然橡胶市场存震荡趋稳预期。自抛储落地后，市场对后期收储存乐观心

态，短期对胶价底部支撑较强。随着国内新胶逐渐上市，泰国原料止涨回落，胶价供应端支撑减弱。轮胎

厂刚需补库，青岛地区库存仍处回升通道，短期市场多空分歧依旧存在，胶价或存震荡趋稳预期。预计下

周上海市场全乳胶现货价格运行区间在 13550-13750 元/吨；泰混现货价格运行区间在 13300-13400 元/

吨。 

➢ 需求预测：预计下周期样本企业产能利用率平稳运行，半钢胎整体呈现供不应求态势，且库存偏低，

企业产能利用率将保持高位运行。全钢胎方面，月底多数企业出货有所提升，整体成品库存去库明显，为

补齐库存缺口，多数企业将维持当前开工水平。 

➢ 下周预测：下周期正值月末月初时间点，虽丁二烯价格高位难下，丁苯橡胶生产企业成本压力偏大，

然市场主流交投价格已全面倒挂，预计主流销售公司供价难以支撑，或被动受拖拽下调。成本端目前并无

走低风险，另外需求端看，国内轮胎企业海外布局速度较快，新能源汽车产销向好，轮胎出口需求积极，

这些因素都预示着短期轮胎行业的高开工会持续，这保证了合成橡胶原料的需求托底。相关胶种天然橡胶

方面短期多空分歧，资金乐观情绪不在，同时也导致合成橡胶期货盘面的下行。整体而言，预计下周丁苯

橡胶价格受利空因素影响，价格窄幅下行，但成本端、需求端的支撑仍然存在，故价格不存在快速下跌的

空间， 山东市场齐鲁 1502 价格在 13000-13400 元/吨区间运行，还需密切关注主流销售公司供价政策及

下游采购跟进情况指引。 

 



 

 

3 丁苯橡胶产业周报 | 2024 年 3 月 28 日 

 

版权拥有隆众资讯 

Copyright©️Longzhong 

 

 中国丁苯橡胶

产业链行情波动周

度分析 
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图表 1 中国丁苯橡胶产业链产品周度波动 

单位：人民币/吨，美元/吨 

产品 区域 3 月 28 日 3 月 21 日 涨跌值 涨跌幅 

丁苯橡胶 

齐鲁 1502 山东 13200 13600 -400 -2.94% 

齐鲁 1712 山东 12500 12700 -200 -1.57% 

齐鲁 1502 上海 13450 13750 -300 -2.18% 

齐鲁 1502 广州 13500 13850 -350 -2.53% 

SBR 1502 中国主港（CIF） 1850 1800 50 2.78% 

SBR 1712 中国主港（CIF） 1800 1750 50 2.86% 

SBR 1502 东南亚（CFR） 2000 1925 75 3.90% 

SBR 1712 东南亚（CFR） 1950 1875 75  4.00% 

原料 

丁二烯 山东 11550 11550 0 0.00% 

苯乙烯 山东 9375 9495 -120 -126% 

丁苯橡胶相关产品 

大庆 BR9000 山东 13500 13900 -400 -2.88% 

泰混 20#胶 青岛保税区现货 13380 13750 -370 -2.69% 

本周期（2024 年 3 月 21 日-3 月 28 日，下同）产业链上游产品涨跌互现。 

截至 3 月 28 日，华北地区齐鲁 1502 市场价格较上周期下跌 400 元/吨；山东地区大庆 BR9000 价格较上

周期下跌 400 元/吨。 

图表 2 2023-2024 年乳聚丁苯橡胶齐鲁 1502 山东市场价格走势图 
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中石化化销齐鲁石化

1502 出厂价格 

13600 

0.00% 

 

 

图表 3 中国乳聚丁苯橡胶主流市场价格变动对比表 

单位：元/吨 

区域 牌号 3 月 28 日 3 月 21 日 涨跌值 涨跌幅(%) 

华北 
齐鲁 1502 13200 13600 -400 -2.94% 

齐鲁 1712 12500 12700 -200 -1.57% 

华东 
齐鲁 1502 13450 13750 -300 -2.18% 

齐鲁 1712 12600 12900 -300 -2.33% 

山东 
齐鲁 1502 13200 13600 -400 -2.94% 

齐鲁 1712 12500 12700 -200 -1.57% 

华南 齐鲁 1502 13500 13850 -350 -2.53% 

本周期，国内乳聚丁苯橡胶主流出厂价格调整不一，中油部分销售公司下调丁苯出厂价格 200 元/吨。截至

2024 年 3 月 28 日，中国丁苯 1502 出厂价格在 13400-13700 元/吨。 

周期内丁苯橡胶市场价格阴跌不止。虽然丁二烯内外盘价格仍有走高，丁苯橡胶生产企业成本压力持续，但

天然橡胶以及合成橡胶期货盘面偏弱整理，现货市场乐观情绪明显消退，另外下游终端抵触情绪存在，买盘跟进

偏弱，导致各地市场获利盘、套利盘低价出货，整体交投价位出现全面倒挂状态。临近月末，商家多持仓观望主

流销售公司价格政策。 

截至 3 月 28 日，华北地区齐鲁 1502 主流报价在 13200 元/吨附近，实单商谈。 

图表 4 中国乳聚丁苯橡胶出厂价格变动对比表 

单位：元/吨 

销售公司 生产企业 产品牌号 3 月 28 日 3 月 21 日 涨跌值 

中石化 

齐鲁石化 
1502（E） 13600 13600 0  

1712 12700 12700 0  

扬子石化 
1502/1500E 13600 13600 0  

1712 -- -- -- 

中油华北 

吉林石化 
1502/1500E 13600 13600 0  

1712 -- -- -- 

兰州石化 
1500E 13600 13600 0  

1712 12700 12700 0  

抚顺石化 1502/1500E 13600 13600 0  

中油华东 

吉林石化 

1502 13400 13600 -200  

1500E 13400 13600 -200  

1712 12500 12700 -- 

抚顺石化 
1502 13400 13600 -200  

1500E 13400 13600 -200  

兰州石化 
1500E 13400 13600 -200  

1712 12500 12700 -200  
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中油华南 

吉林石化 1502 13700 13900 -200  

兰州石化 1712 12700 12900 -200  

抚顺石化 1502 13600 13800 -200  

中油东北 

吉林石化 
1502/1500E 13400 13600 -200  

1712 -- -- -- 

抚顺石化 1500E 13400 13600 -200  

抚顺石化 1502 13400 13600 -200  

中油西北 兰州石化 
1500E 13600 13600 0  

1712 12700 12700 0  

中油西南 兰州石化 
1500E 13700 13700 0  

1712 12600 12800 -200  

备注：中油西北出厂价格不含 50 元/吨仓储费用。 

a) 产业链装置产能利用率分析 

图表 5 2023-2024 年中国丁苯橡胶产业链产能利用率趋势图 

 

图表 6 丁苯橡胶及下游行业产能利用率统计 

产品 3 月 28 日 3 月 21 日 涨跌值 

丁苯橡胶 65.98% 66.82% -0.84 个百分点 

半钢胎 80.79% 80.71% +0.08 个百分点 

全钢胎 72.56% 72.49% +0.07 个百分点 

本周，丁苯橡胶行业周均产能利用率继续下降，主要下游样本企业产能利用率小幅上涨。 

b) 丁苯橡胶装置产能利用率分析 
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图表 7 2023-2024 年中国丁苯橡胶周均产能利用率对比图 

 

隆众资讯数据统计：截至 2024 年 3 月 28 日，中国丁苯橡胶周均产能利用率为 65.98%（其中乳聚丁苯橡胶

周均产能利用率为 62.90%），较上周期（3 月 21 日：66.82%）下降 0.84 个百分点。 

周期内吉林石化、兰州石化、浙江维泰、杭州宜邦丁苯橡胶装置延续降负运行，申华化学丁苯橡胶装置一线

停车检修，周均产能利用率较上周期继续下降。 

图表 8 中国乳聚丁苯橡胶生产企业装置运行动态一览表 

单位：万吨/年 

企业名称 产能 装置动态 

吉林石化 14 两线运行，负荷下降 

抚顺石化 20 三线运行 

兰州石化 15 两线运行，负荷下降 

齐鲁石化 23 正常运行 

申华化学 17 一线停车检修 

扬子石化 10 正常运行 

杭州宜邦 10 降负运行 

天津陆港 10 停车 

福橡化工 10 停车 

李长荣（惠州） 5 正常运行 

浙江维泰 10 降负运行 

合计 144 -- 

c) 丁苯橡胶库存变化分析 
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乳聚丁苯橡胶 1502

理论生产利润 
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图表 9 2023-2024 年中国丁苯橡胶样本库存趋势图 

 

隆众资讯数据统计，截止到 2024 年 3 月 28 日，丁苯橡胶样本社会库存统计较上周期-0.31%。 

本周期丁苯橡胶生产成本压力仍存，但天然橡胶及合成橡胶期现货行情持续走弱，贸易商虽积极出货但销售

压力偏高，市场倒挂报盘普遍，下游终端观望心态明显，交投多集中于低价区间。 

a) 丁苯橡胶产业链利润分析 

图表 10 合成橡胶产业链理论生产利润对比图 

 

图表 11 丁苯橡胶及相关产品理论利润变化 

单位：元/吨 

产品 3 月 28 日 3 月 21 日 涨跌值 涨跌幅 

丁二烯 3509 3438 +71  +2.07% 

乳聚丁苯橡胶 1502 88 88 0 0.00% 

顺丁橡胶 -348 -348 0 0.00% 

本周期，乳聚丁苯橡胶行业理论生产利润延续正值，顺丁橡胶理论利润则倒挂，合成橡胶产业链利润仍集中

于上游丁二烯行业。 
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备注：丁苯橡胶及顺丁橡胶理论生产成本计算参考中石化华东丁二烯出厂价格及中石化华北齐鲁石化苯乙烯

出厂价格。 

b) 乳聚丁苯橡胶理论生产成本及利润分析 

图表 12 中国乳聚丁苯橡胶理论生产成本及利润趋势图 

 

图表 13 中国乳聚丁苯橡胶 1502 理论生产成本及利润变化 

单位：元/吨 

类型 3 月 28 日 3 月 21 日 涨跌值 涨跌幅 

齐鲁石化 丁苯 1502 出厂价格 13600 13600 0  0.00% 

理论生产成本 13513 13513 0  0.00% 

理论生产利润 88 88 0 0.00% 

截止 3 月 28 日，乳聚丁苯橡胶理论生产成本较上周稳定，出厂价格稳定，理论生产利润值维持正值。 

备注：丁苯橡胶及顺丁橡胶理论生产成本计算参考中石化华东丁二烯出厂价格及中石化华北齐鲁石化苯乙烯

出厂价格。 
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a) 丁二烯市场分析 

图表 14 2023-2024 年中国乳聚丁苯橡胶与丁二烯市场价格对比图 

 

本周期，国内丁二烯市场小幅震荡整理，短期表现涨跌两难，市场交投气氛僵持。周内外盘价格仍有所上

涨，对国内市场气氛带来提振，但下游开工不佳，需求面持续表现拖拽局面。随着部分货源外销及市场成交走

弱，山东丁二烯现货行情小涨后回落。华东市场受外盘价格影响，商家报盘意向较为坚挺，但询盘气氛低迷，零

星买盘价格偏低，交投僵持。 

截至 3 月 28 日，山东鲁中地区送到价格在 11500-11600 元/吨，华东出罐自提价格在 11400-11500 元/

吨。 

b) 苯乙烯市场分析 

图表 15 2023-2024 年中国乳聚丁苯橡胶与苯乙烯市场价格对比图 
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高顺顺丁橡胶 

山东市场 

大庆 BR9000 价格 

13500 

-2.88% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周，国内苯乙烯价格窄幅震荡为主，整体小幅走强。周内江苏地区现货高端成交在 9400 元/吨；低端成交

在 9230 元/吨；高低端价差在 170 元/吨。本周期，纯苯近月端有逼空意向，成本支撑稍有恢复。另外，苯乙烯

港口库存持续去化，且降幅达到预期，叠加部分装置消息影响，整体成为周内利多因素。但目前并未释放单边引

导，下游需求也未有走强预期，市场对后期信心不足，导致周内价格涨幅有限，每次拉涨后均有回调表现。同

时，周内期现货基差也有小幅走强的状态。 

c) 高顺顺丁橡胶市场分析 

图表 16 2023-2024 年中国乳聚丁苯橡胶与顺丁橡胶市场价格对比图 

 

本周期，国内顺丁橡胶市场价格表现为明显回落趋势。周期内，顺丁橡胶出厂价格调整暂未同步，而现货市

场价格则表现为明显回落局面，各方报盘普遍倒挂，然实际交投并未跟进，下游更趋观望，尤其在期货、天胶等

因素共同拖累下，顺丁橡胶价格重心下移。 

截至 3 月 28 日，山东市场大庆 BR9000 价格在 13500 元/吨，环比下跌 2.96%。 

d) 天然橡胶市场分析 
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面情况分析 

半钢轮胎 

产能利用率 

80.79% 
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图表 17 2023-2024 年中国乳聚丁苯橡胶与 STR20 MIX 市场价格对比图 

 

本周天然橡胶市场供应支撑减弱，胶价进入震荡下行通道。（全乳胶 13750 元/吨，-500/-3.51%；20 号泰

标 1650 美元/吨，-70/-4.07%；20 号泰混 13380/吨，-370/-2.69%）。周初市场迎来抛储落地，老胶低价流入

市场，未形成较好提振。周期内国内产区逐渐开启新一轮割胶工作，泰国原料价格亦迎来连续下跌，产区供应支

撑逐渐减弱。港口库存继续呈现累库，高库存压制胶价难有继续冲高驱动，轮胎市场开工高位，但成本传导不

畅，涨价受到限制。多方利空逐渐浮现，胶价较上周期呈现震荡走弱。 

截至 3 月 28 日，青岛保税区泰国 20#混合胶现货价格在 13380 元/吨附近，丁苯胶价贴水泰混胶价，与山

东市场丁苯橡胶齐鲁 1502 理论价差为 180 元/吨，相关胶种对丁苯橡胶略有提振。 

图表 18 下游轮胎样本企业开工走势图 

 

a) 半钢胎生产企业产能利用率 

本周中国半钢胎样本企业产能利用率为 80.79%，环比+0.08 个百分点，同比+2.48 个百分点。周内各企业

内外销集中出货，企业常规规格缺货现象仍存，整体呈现供不应求的局面，多数企业延续前期高开工状态。周内

出货尚可，等单发货现象延续，整体库存低位运行。 
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全钢轮胎 

产能利用率 

72.56% 

+0.08% 

 

 中国丁苯橡胶

下周期行情预测 

 

b) 全钢胎生产企业产能利用率 

本周中国全钢胎样本企业产能利用率为 72.56%，环比+0.07 个百分点，同比+2.21 个百分点。周内多数企

业产能利用率表现平稳，上周因外因装置排产受限企业，逐步恢复至常规水平，带动整体产能利用率微幅提升，

月底内外销集中发货，企业去库速度加快。 

 

 

 

 

 

 

图表 19 下周期行情影响因素预测 

项目 影响程度 下周期趋势 

成本 ☆☆☆☆☆ 原料端行情短期居高 

生产 ☆☆☆☆ 边际利润较少，产能利用率仍存小幅下跌预期 

消费 ☆☆☆☆ 下游轮胎行业传统旺季，刚需采购为主 

库存 ☆☆☆ 部分生产企业及贸易商略有降库 

下周期，下周丁苯橡胶价格受利空因素影响，价格窄幅下行，但成本端、需求端的支撑仍然存在，故价格不

存在快速下跌的空间，山东市场齐鲁 1502 价格在 13000-13400 元/吨区间运行，谨慎关注主流销售公司供价政

策及下游采购跟进情况指引。 
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