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重点数据趋势 

 86.75 美元/桶：3 月 25 日布伦特原油

期货涨至周内高点，且依然接近 2024

年以来的最高点位 

 4.48207 亿桶：美国商业原油库存环比

增长 0.71% 

 1310 万桶/日：美国原油产量环比持平 
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本周数据 

 3 月 25 日，布伦特原油期货 86.75 美元/桶，依然接近 2024 年以来的最高点位。 

 3 月 22 日当周，美国商业原油库存 4.48207 亿桶，环比增长 0.71%。  

 3 月 22 日当周，美国原油产量 1310 万桶/日，环比持平。 

 3 月 22 日当周，美国石油钻井数 509 台，环比减少 1 台。 

 

 

 

 

 

后市预测及分析  

 供应预测(↘): OPEC+减产立场依然坚定，俄罗斯表态将在第二季度完成约 50 万桶/日

的产量削减，此外市场对俄乌及巴以局势的担忧并未消除，地缘层面的潜在供应风险也依然存

在。整体来看，供应端利好支撑延续。 

 需求预测(↘): 美国商业原油连续去库表现尚不稳定，燃油需求仅局部回暖，亚洲需求整

体略显弱势。近期发布的经济数据显示，欧美经济疲软特征仍存。整体来看，需求端尚难全面

回暖。 

 货币政策来看，美联储降息 6 月来临的可能性较大，短线美元或维持偏强态势，对油价

有利空压力。 

 地缘政治来看，联合国通过巴以停火决议令地缘紧张氛围稍有缓和，但巴以尚未出现实

质性停战，俄乌冲突强度增加也引发担忧。 

 目前来看，国际油价底部支撑依然坚固，但近期来看冲高受阻，不排除短线会出现一定

的回调空间。 

 小结（↘）: 预计下周国际油价或存下跌空间，全球经济和需求前景整体依然不乐观，

或抑制油价上行动力。预计 WTI 或在 80-84 美元/桶的区间运行，布伦特或在 84-88 美元/桶

的区间运行。 
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 市场行情综述 

WTI 原油期货价格 

81.35 

+0.35% 

布伦特原油期货价格 

86.09 

+0.36% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

a) 国际原油市场价格走势回顾 

 

本周期（2024 年 3 月 21 日至 3 月 27 日），国际油价上涨。截至 3 月 27 日，WTI 价格为 81.35 美元/桶，

较 3 月 21 日上涨 0.35%；布伦特价格为 86.09 美元/桶，较 3 月 21 日上涨 0.36%。 

本周国际油价上涨，主要的利好因素为：OPEC+减产立场坚定，俄罗斯承诺第二季度将加大减产力度，且

地缘局势的不稳定性仍存。  

 

b) 本周主要影响因素分析 

本周国际原油市场价格及影响因素统计表 

单位：美元/桶 

日期 布伦特 日环比 主要影响因素 

上周四（3.21） 85.78 -0.20% 全球经济疲软依然对需求预期形成拖累，且联合国呼吁巴以双方停火 

上周五（3.22） 85.43 -0.41% 市场关注加沙地带停火的可能性，且部分经济数据仍显疲软 

周一（3.25） 86.75 1.55% OPEC+减产立场坚定，叠加地缘局势的不稳定性仍存 

周二（3.26） 86.25 -0.58% 市场权衡地缘局势及需求表现，且美国原油库存有增长趋势 

周三（3.27） 86.09 -0.19% 美国商业原油库存增长，但增幅低于预期，国际油价小幅下跌 
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本周国际原油市场主要利好利空因素分析 

利好因素 利空因素 

OPEC+减产立场坚定 美元汇率有所走强 

俄罗斯表态将在第二季度加大减产力度 全球经济仍显疲软 

俄乌、巴以局势仍存不稳定性 美国原油库存出现增长 

 

c) 国际、国内原油市场价格统计 

国际原油市场价格统计表 

单位：美元/桶 

品种 2024/3/27 2024/3/26 日环比 2024/3/20 周环比 2023/3/27 

WTI 81.35 81.62 -0.33% 81.68 -0.40% 72.81 

布伦特 86.09 86.25 -0.19% 85.95 0.16% 78.12 

阿曼期货 85.1 86.18 -1.25% 86.48 -1.60% 74.81 

SC 主力合约 632.5 635.6 -0.49% 636.1 -0.57% 500.2 

SC 近月合约 630.9 631.7 -0.13% 638 -1.11% 496.9 

大庆 84.65 85.62 -1.13% 85.67 -1.19% 71.26 

杜里 90.7 91.72 -1.11% 91.77 -1.17% 77.91 

米纳斯 81.21 82.16 -1.16% 82.56 -1.64% 66.65 

塔皮斯 88.2 89.39 -1.33% 90.59 -2.64% 76.81 

辛塔 71.05 71.75 -0.98% 71.88 -1.15% 53.01 

胜利 87.37 88.39 -1.15% 88.44 -1.21% 74.56 

布伦特 Dtd 85.1 86.01 -1.06% 85.56 -0.54% 75.26 

迪拜 85.21 86.21 -1.16% 86.5 -1.49% 74.75 

阿曼 85.21 86.21 -1.16% 86.5 -1.49% 74.75 

注：中国 SC 原油期货单位为元/桶 
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全球原油期货价格统计表 

单位：美元/桶 

价格汇总 WTI 布伦特 阿曼期货 SC 主力合约 

本周均价 81.32 86.06 85.54 631.7 

上周均价 82.03 86.2 85.51 630.28 

涨跌幅 -0.87% -0.16% 0.04% 0.23% 

注：中国 SC 原油期货单位为元/桶 

全球原油现货评估价格统计表 

单位：美元/桶 

价格汇总 杜里 米纳斯 辛塔 布伦特 Dtd 迪拜 阿曼 

本周均价 91.03 81.53 71.12 85.51 85.59 85.59 

上周均价 90.83 81.26 70.66 86 85.54 85.56 

涨跌幅 0.22% 0.33% 0.65% -0.57% 0.06% 0.04% 
 

 原 油 成 本 利

润变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周期内（20240321-0327），依据开采成本大致模拟，原油理论平均利润为 50.71 美元/桶，环比+0.30 美元/

桶，或+0.60%；分国家来看，理论利润最高的为沙特，理论利润 61.25 美元/桶；理论利润最低的是巴西，理论利

润约 38.95 美元/桶。 
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 国际原油市

场供需情况

供应分析 

a) 供应分析-美国原油产量及钻井数 

 

3 月 22 日当周，美国原油产量为 1310 万桶/日，环比持平。 

 

 

 

 

 

3 月 22 日当周，美国石油钻井数量 509 台，环比-1 台。 
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b) 供应分析-OPEC 原油产量 

 

2 月 OPEC 原油产量 2657.10 万桶/日，环比+0.87%。 

 

 

 

c) 需求分析-主要消费国炼厂开工率 

 

3 月 22 日当周，美国炼厂开工率 88.70%，较前一期上涨 0.9 个百分点。 
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3 月 23 日当周，日本炼厂开工率 87.70%，较前一期下跌 1.50 个百分点。 

 

 

 

 

 

 

本周（20240322-0328），山东独立炼厂常减压产能利用率为 53.56%，较上周涨 0.36 个百分点，同比跌 9.74

个百分点。 
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d) 需求分析-波罗的海运价指数 

 

3 月 27 日，波罗的海油轮运价指数 1141，环比-4.36%，同比-26.15%。 

 

 

 

 

 

e) 需求分析-全球航班数量 

 

3 月 26 日，全球航班数量较 3 月 19 日-2.03%，同比+6.17%。 
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 全 球 主 要 区

域石油库存情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

a) 全球在途及浮仓原油库存 

 

3 月 27 日当周，全球在途库存 10.8 亿桶，环比-1.82%。 

 

 

 

 

 

3 月 27 日当周，全球浮仓库存 0.71 亿桶，环比+9.23%。 
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美国商业原油库存 

4.48207 

+0.71% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

美国库欣原油库存 

3354 

+6.70% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

b) 美国原油及成品库存 

 

3 月 22 日当周，美国商业原油库存量 4.48207 亿桶，比前一周增长 316.50 万桶，比过去五年同期低约 2%。 

 

 

 

 

 

3 月 22 日当周，美国库欣地区库存 3354 万桶，环比+6.70%。 
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3 月 22 日当周，美国战略储备原油库存 3.6305 亿桶，环比+0.21%。 

 

 

 

 

 

 

3 月 22 日当周，美国汽油库存总量 2.32072 亿桶，比前一周增长 130 万桶，比过去五年同期低约 1%。 
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中国港口商业原油

库存指数 

99.29 

+0.15% 

 

 

3 月 22 日当周，馏分油库存 1.17337 亿桶，比前一周下降 119 万桶，比过去五年同期低约 6%。 

 

  

 

c) 中国港口商业原油库存指数 

 

数据说明：此样本涵盖中国 5 个大区 9 个省市 18 个港口 39 个商业原油罐区，总库容为 6052.05 万立方 

截至 2024 年 3 月 27 日，中国港口商业原油库存指数为 99.29，总库容占比 54.24%，环比涨 0.15%。本周港

口原油库存小涨，结束连续五周去库趋势，因部分港口原油到港量增多。 
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 国 际 原 油 价

差及基金持仓 

 

本周 WTI 和布伦特的价差在-4.63 至-4.80 美元/桶之间运行，平均价差为-4.74 美元，WTI 对布伦特负价差较

上期扩大。 

 

 

 

 

 

 

本周美元指数均值较上周+0.78%至 104.278，美元指数周均价走强。 
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3 月 19 日当周，WTI 原油期货多头 323686 手，空头 78541 手，净持仓 245145 手，多头环比-14571 手，空

头环比-7545 手。（本周官网暂未更新） 

 

 

 

 

 

 

3 月 19 日当周，布伦特原油期货多头 310725 手，空头 76567 手，净持仓 234158 手，多头环比-1837 手，

空头环比+810 手。（本周官网暂未更新） 
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 原 油 市 场 下

周趋势调查 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（备注：参与下周趋势调查的企业共计 98 家，其中炼油企业 55 家，贸易型企业 16 家，港口及仓储企业 10

家，金融类型企业 17 家。） 

截至 2024 年 3 月 28 日，对中国原油市场参与者下周（20240328-0403）心态调研的结果显示，对下周市场

价格走势看多的占总数 38%，看震荡的占总数的 22%，看空的占总数的 40%。 

看涨阵营的主要观点如下： 

1、 OPEC+减产氛围仍有支撑。 

2、 地缘局势的不稳定性依然存在。 

看跌阵营的主要观点如下： 

1、 经济数据依然疲软。 

2、 需求复苏犹存压力。 

 

 

对于原油实体企业的心态调查来看，“看空”占比最大，高于“看多”占比 3%。大部分实体企业人士认为油市

冲高受阻，或有回调整理。 
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对于金融企业的心态调查来看，“看多”占比最大，高于“看空”占比 12%。本周多数金融类型企业人士认

为，地缘局势仍有支撑，油价依然是易涨难跌。 

 

 

 

 

 

以上周三（3 月 21 日）价格为起始点计算，截 3 月 27 日收盘，国际原油价上涨。WTI+0.35%，布伦特

+0.36%，原油行业的预测准确。其中，实体企业的预测（38%看涨，31%看跌，31%看稳），较金融企业的预测

（35%看涨，41%看跌，24%看稳）的看法更为精准。 
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 下 周 重 要 事

件 

 

下周重要事件 

日期 时间 可预见事件 所属类型 重要程度 

4 月 3 日 周三 美国至 3 月 29 日当周 API 原油库存 重要油市数据 ★★★ 

4 月 3 日 周三 美国至 3 月 29 日当周 EIA 原油库存 重要油市数据 ★★★★★ 

4 月 4 日 周四 美国至 3 月 30 日当周初请失业金人数 重要经济数据 ★★ 

4 月 5 日 周五 美国 3 月核心 PCE 物价指数月率 重要经济数据 ★★ 
 

 国际原油及相关市场要闻汇总 

备注：以下的重要信息标注为红色。 

【供需面】： 

（1）花旗分析师预计，尽管面临西方制裁、欧佩克+减产以及乌克兰袭击俄罗斯石油基础设施等风险，但未来几年俄罗斯的石油产量仍将

增加。他们在报告中表示：“我们认为，市场低估了俄罗斯石油业无视悲观预期并蓬勃发展的能力。”“在我们看来，它的长期增长潜力

是真实的，预计到 2025 年，石油日产量将增加约 15 万至 28 万桶，具体取决于是否有延迟。”他们补充说，包括西伯利亚的 Vostok 项

目在内，到 2030 年，总体产量似乎有望保持稳定甚至增加，未来的增长可能会导致俄罗斯重新考虑其对欧佩克+减产的立场。 

（2）在乌克兰无人机袭击多个重要设施后，俄罗斯日均炼油量降至 10 个月来的最低周水平。据行业消息人士透露，从 3 月 14 日至 20

日，炼油商日均原油加工量为 503 万桶。据测算：无人机袭击摧毁的俄罗斯炼油产能占总产能的 14%。 

（3）三名业内消息人士表示，俄罗斯政府已下令企业在第二季度减少原油产量，以确保他们在 6 月底之前达到 900 万桶/日的生产目标，

这符合其对欧佩克+的承诺。 

（4）欧佩克+代表认为没有必要在下周的审查会议上建议改变原油供应政策，因为上半年设定好的产量配额证明是有效的。伊拉克和哈萨

克斯坦的产量一直高于配额，但已承诺在未来几个月进一步减产，以弥补这一缺口。 

（5）沙特阿拉伯 1 月石油出口同比下降 13.5%，非石油产品出口增长 0.8%。 

【地缘政治】： 

（1）当地时间 3 月 25 日上午，联合国安理会表决通过一份要求立即在巴勒斯坦加沙地带实现停火的决议草案。是自去年 10 月 7 日以

来，首次在安理会决议中明确要求停火。这份决议由安理会非常任理事国提交，“要求各方在斋月立即停火，从而实现永久可持续停火，

要求立即无条件释放所有人质，要求扩大人道主义援助，加强对平民的保护，消除大规模提供人道主义援助的所有障碍”。 

（2）阿拉伯卫星电视台当地时间 3 月 26 日晚援引一名以色列官员的话报道称，在卡塔尔首都多哈参加加沙地带停火协议谈判的以色列代

表团已被以色列政府召回。报道称，以色列政府认为此轮停火协议谈判已陷入“死胡同”，因此召回谈判代表。 

【全球经济】： 

（1）美联储 FOMC 经济预期显示，2024 至 2026 年底 GDP 增速预期中值分别为 2.1%、2.0%、2.0%（去年 12 月预期分别为 1.4%、

1.8%、1.9%）。 

（2）美国初请失业金人数上周保持在历史最低水平附近，凸显了劳动力市场的弹性。劳工部数据显示，截至 3 月 16 日当周初请失业金人

数减少 2000 人至 21 万人。 
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（3）美国 3 月标普全球制造业 PMI 初值 52.5，预期 51.7，2 月终值 52.2，初值 51.5；欧元区 3 月制造业 PMI 初值 45.7，预期 47，2

月终值 46.5，初值 46.1；德国 3 月制造业 PMI 初值 41.6，预期 43.1，前值 42.5；法国 3 月制造业 PMI 初值 45.8，为 2 个月新低，预

期 47.5，前值 47.1；日本 3 月制造业 PMI 初值为 48.2，2 月初值及终值均为 47.2。 

（4）工信部数据显示，今年前两个月中小企业经济运行持续向好。1-2 月，中小企业采购指数为 51.4%，中小企业出口指数为 52.4%，

均持续处于景气区间。 

（5）德国主要研究机构预计，2024 年德国 GDP 将增长 0.1%，低于此前的预测；预计 2025 年德国 GDP 增速为 1.4%。 

（6）德国 4 月 Gfk 消费者信心指数-27.4，预期-27.8，前值-29.0。 

【货币政策】： 

（1）欧洲央行行长拉加德重申，政策制定者将考虑在 6 月下调利率，接下来几个月的数据也将提供更多关于潜在通胀路径和劳动力市场

方向的见解。   

（2）美联储主席鲍威尔：经济取得了相当大的进展。通胀已大幅缓解。尽管通胀回落进展持续，但仍然有不确定性。通胀明显缓解，但

仍高于我们的目标。在降息之前，我们需要更多的信心，即通胀持续下降。 

（3）英国央行连续第五次维持基准利率在 5.25%不变，符合市场预期。英国央行行长贝利表示，尚未达到降息的时机。 

（4）亚特兰大联储主席博斯蒂克称，现在预计 2024 年将降息一次，幅度为 25 个基点，低于此前预期的两次。 

（5）据 CME“美联储观察”：美联储 5 月维持利率不变的概率为 87.3%，美联储到 6 月维持利率不变的概率为 31.0%，累计降息 25 个

基点的概率为 60.8%。 

【机构观点】： 

（1）高盛表示，由于美联储和欧洲央行将降息，有助于支撑工业和消费者需求，今年大宗商品价格将上涨。目前布伦特原油价格已经略

微超过了基本面，可能会在每桶 70-90 美元的区间高位进行盘整。 
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