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沥青

产业周报

日期：20240322-0328

市场热点分析

 根据隆众对96家企业跟踪，2024年4月份

国内沥青总计划排产量为241.4万吨，环比

增加12.6万吨，增幅5.51%，同比4月份实

际产量下降34.9万吨，跌幅12.6%。（排

产与实际产量存在误差）。

 周内中石化主营炼厂价格持稳运行。
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比上周价格上调1元/吨。

为30.2%，环比下降2.5个百分点。

度出货量共42.3万吨，环比增加2.3%。

110.5万吨，较周一（3月25日）下跌2.6%。

272.9万吨，较周一（3月25日）增加0.5%。

青综合利润周度均值为-1048.7元/吨，环比减少26.8元/吨。

后市预测及分析

► 供应预测（↘），下周中国沥青炼厂产能利用率下降0.6个

百分点到29.6%，主要是下周山东胜星以及宁波科元暂无生产计

划，带动产能利用率下降。。

► 需求预测（↘），临近清明假期，部分地区雨水天气较

多，对于实际刚需有一定的阻碍。

► 小结（→），国际原油高位震荡，炼厂加工成本有所支

撑，整体供应难有较大增量，需求端虽然北方地区有所回暖，但

是降雨仍有影响，预计短期维持大稳走势为主。
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产品 单位 区域/牌号 24/3/28 24/3/21 涨跌值 涨跌幅

WTI 美元/桶 期货 81.8 83.1 -1.3 -1.6%

布伦特 美元/桶 期货 86.5 87.1 -0.6 -0.7%

180CST 美元/吨 新加坡 479.9 475.8 4.1 0.9%

380CST 美元/吨 新加坡 488.9 475.8 13.1 2.8%

低硫燃料油 美元/吨 舟山 620.7 621.7 -1.0 -0.2%

稀释沥青 元/吨 全国 5898.7 5888.3 10.3 0.2%

汽油 元/吨 山东 8579.0 8537.0 42.0 0.5%

柴油 元/吨 山东 7373.0 7394.0 -21.0 -0.3%

石油焦 元/吨 山东 1782.0 1773.0 9.0 0.5%

液化气 元/吨 山东 4779.0 4726.0 53.0 1.1%

MTBE 元/吨 山东 7100.0 7025.0 75.0 1.1%

焦化料 元/吨 山东 4670.0 4750.0 -80.0 -1.7%

焦化料 元/吨 东北 4586.0 4586.0 0.0 0.0%

数据来源：隆众资讯

图表2 国内石油沥青均价走势图

图表1   沥青产业链产品周度波动

      本周（2024年3月22日-3月28日），在隆众资讯监测的沥青产业链12

个品种（13 个价格）中，环比上周有7个价格上涨，较上周减少4个，涨

幅在0.2%-2.8%；5个价格下跌，较上周增加3个，跌幅1.0%-2.3%。一个

价格持平。

    山东MTBE上调最多，上调75元/吨，环比涨幅1.1%；山东液化气价格

上涨次之，上调53元/吨，涨幅1.1%。

53

1.1%

1、产业链产品行情波动分析

数据来源：隆众资讯

山东MTBE价格

75

1.1%

山东液化气价格

a）产业链行情分析

2、中国石油沥青市场周度综述
a）国内石油沥青市场价格分析
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3月28日 3月21日 涨跌值

全国均价 3692 3691 1

山东 3580 3585 -5

华东 3685 3685 0

华北 3585 3580 5

西南 3980 3980 0

东北 3925 3925 0

西北 4200 4200 0

华南 3700 3680 20

差价 运费 运输方式 套利空间

240 300 汽运 -60

400 350 汽运 50

210 260 船运 -50

320 200 汽运 120

图表3 国内主流地区石油沥青市场价格变化

数据来源：隆众资讯

      截止 2024 年3月28日，国内沥青均价为3692元/吨，环比上周价格上

调1元/吨。

周内来看，7个区域，2个地区上涨，1个地区下跌，4个区域持稳。，北方

天气尚可以及气温回升带动市场刚需小幅回暖，月底部分到期合同执行出

货，市场依旧多为低价资源成交；南方部分地区个别炼厂执行批量优惠政

策，下游终端需求稍有改善，但区内多阴雨天气因素影响，部分资源仍以

流入社会库为主；整体来看，需求疲软仍是限制市场价格上行主要因素，

整体沥青现货价格维持震荡偏稳运行为主。

单位：元/吨

单位：元/吨

涨跌幅（%）

0.0%

-0.1%

0.0%

0.1%

0.0%

0.0%

图表5 国内沥青套利一览表

套利路径

江苏→重庆

注：以上地区的套利的价格基准均为 A 级重交沥青。

0.0%

0.5%

b）国内石油沥青套利分析
图表4 沥青区域套利空间走势图

数据来源：隆众资讯

山东→四川

山东→江苏

河北→辽宁

-300

-100

100

300

元/吨

沥青区域套利空间走势图
山东→江苏 山东→四川 江苏→重庆 河北→辽宁
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报价类型 大区 涨跌幅

华南 0/0

华东 0/0

北方 0/0

华南 0/0

华东 0/0

北方 0/0

华南 0/0

华东 0/0

北方 0/0

华南 0/0

-- 0/0

-- 0/0

-- 0/0

-- 0/0

图表7 地炼综合利润走势图

415-425

3、国内石油沥青成本利润分析

数据来源：隆众资讯

泰国

数据来源：隆众资讯

415-425

520-530

510-520

c）石油沥青进出口价格分析

单位：美元/吨

2024/3/21

图表6 散装进口沥青价格表

       本周期，山东与江苏沥青套利空间为-60；山东与四川套利空间为50

元/吨；江苏与重庆套利空间为-50元/吨，河北与辽宁套利空间为120元/

吨，其中山东与四川、河北与辽宁套利空间打开，其他区域暂无套利，或

存在部分货源流通现象。

       国内下游终端需求不温不火，市场低价成交氛围一般，部分炼厂执行

量价优惠政策，产销勉强平衡，近期进口价格与国内现货价格倒挂，部分

进口货源以刚需消耗为主，零散成交较少。

500-510

520-530

520-530

490-500

520-530

490-500

510-520

415-425

FOB

510-515

510-520

455-470

435-450

435-450

510-515

430-440

415-425

来源地/目的地

马来西亚

新加坡

马来西亚

395-410

韩国

新加坡

韩国 395-410

泰国

435-450

435-450

2024/3/28

CFR

500-510

430-440

说明：由于不同炼厂设备产品出率有所差异，必然导致产品价格与实际存在一定

差异，本模型依据隆众标准仅提供参考为主。

510-520

455-470

-1500.00

-1000.00

-500.00

0.00

500.00

1000.00

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

元/吨 国内沥青利润走势图（不抵扣）
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b）石油沥青企业开工情况

图表8 石油沥青周度产量趋势

数据来源：隆众资讯

4、国内石油沥青供应变化

图表9石油沥青企业产能利用率情况

a）石油沥青周度产量情况

       本周（20240320-0326），按当前原料价格测算，生产沥青综合利润

周度均值为-1048.7元/吨，环比减少26.8元/吨。山东沥青周度均价为

3529元/吨，较上周价格跌5元/吨，环比跌0.1%；原料周度均价为5458元

/吨，较上周价格涨32元/吨，环比涨0.6%；山东柴油周度均价为7373元/

吨，较上周价格跌21元/吨，环比跌0.3%。周内沥青及柴油价格小幅走

跌，但原料价格上涨，利润亏损加剧。(备注：理论利润按照100%缴税，

不计算炼厂抵税情况）

       本周隆众对96家沥青厂家统计，本周沥青周度总产量为51.8万吨，环

比下降4.2万吨。其中地炼总产量27.5吨，环比下降2.2万吨，中石化总产

量15.9万吨，环比下降1.4万吨，中石油总产量6.2万吨，环比持平，中海

油2.2万吨，环比下降0.6万吨。

数据来源：隆众资讯
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万吨 国内沥青周度产量变化
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西北

东北

华北、华中

         截止2024年3月27日，3月份国内石油沥青炼厂检修损失量为92.8万

吨。

30.4%

-4.5

山东

25.2%

36.6%

华南

西南

综合开工

23.0%

18.0%

31.7%

数据来源：隆众资讯

c）石油沥青企业装置情况

注释：产能基数自2023年8月23日起，原中国80家炼厂增至81家，产能覆盖率维

持100%。

环比（百分点）

-2.2

0.5

-2.5

1.2

-4.4

17.5%

30.5%

34.8%

41.1%

35.6%

57.0%

32.7%30.2%

华东

-1.6

-17.0

数据来源：隆众资讯

本周期，隆众对81家主要沥青厂家统计，本周综合开工率为30.2%，

环比下降2.5个百分点。

西北地区：本周新疆美汇特暂无生产计划，区内炼厂产能利用率下降

。

东北地区：本周大连锦源小幅提产，带动区内炼厂产能利用率增加。

华北、华中地区：本周河南丰利稳定生产，带动区内炼厂产能利用率

增加。

山东地区：本周齐鲁石化、山东汇丰以及山东胜星转产渣油，带动区

内炼厂产能利用率下降。

华东地区：本周宁波科元停产加之江苏新海转产，带动区内炼厂产能

利用率下降。

华南地区：本周北海和源暂无生产计划，加之广石化小幅降产，带动

区内炼厂产能利用率下降。

西南地区：本周中海四川无生产计划，带动区内炼厂产能利用率下降

。

34.0%

40.0%

图表11 石油沥青检修损失量趋势

3月27日

图表10 国内石油沥青炼厂产能利用率情况

3月20日
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a）石油沥青炼厂出货量情况

数据来源：隆众资讯

5、石油沥青需求分析

6、石油沥青库存分析

图表13 石油沥青厂家库存变化趋势（原样本）

数据来源：隆众资讯

图表12 国内石油沥青炼厂出货量走势图

        本周（20240320-0326），国内沥青54家样本企业厂家周度出货量

共42.3万吨，环比增加2.3%。分地区来看，华南及山东出货量增加居多，

华南主要是区内主营炼厂船运优惠持续，周内发船以及铁运较多，带动出

货量增加；山东主要是部分炼厂月底合同临期，业者执行提货，出货量有

所增加。

       截止2024年3月28日，国内54家沥青样本厂库库存共计110.5万吨，

较周一（3月25日）下跌2.6%。其中山东及东北地区去库明显，一方面由

于部分炼厂月底合同执行出货，业者集中提货，带动厂库库存有所去库；

另一方面，部分炼厂降产及焦化船燃需求增长，供应有所下降，带动厂库

去库。

原统计口径54家沥青厂库库存共计107.1万吨，较周一（3月25日）减少

2.1%。

a）石油沥青厂家库存分析
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区域/牌号 3月28日 3月25日 涨跌值

东北 9.7 10.8 -1.1

华北 19.4 19.9 -0.5

华东 12.9 13.2 -0.3

华南 6.5 6.6 -0.1

山东 46.4 47.7 -1.3

西北 13.5 13.4 0.1

西南 2.1 1.9 0.2

合计 110.5 113.5 -3.0

区域/牌号 3月28日 3月25日 涨跌值

东北 40.9 40.1 0.8

华北 22.7 22.6 0.1

华东 58.4 57.3 1.1

华南 12.3 12.5 -0.2

华中 13.9 13.7 0.2

山东 79.2 79.1 0.1

西北 16.4 16.4 0.0

西南 29.1 29.8 -0.7

合计 272.9 271.5 1.4

b）石油沥青社会库库存分析

图表15 石油沥青贸易商库存变化趋势（原样本）

数据来源：隆众资讯

       截止2024年3月28日，国内沥青104家社会库库存共计272.9万吨，较

周一（3月25日）增加0.5%。社会库累库速度有所放缓，本期华东地区社

会库持续累库，一方面由于部分贸易商存在移库行为；另一方面，受三峡

检修影响，上游船舶仅单边过闸，等待时间时间较长，影响资源流通，社

会库出库有限，出现小幅累库。

原样本76家社会库库存共计208.3万吨，较周一（3月25日）增加0.2%。

注释：隆众社会库样本数据104 家，总库容能力为 519.7万吨。（2024年2月25

日）

-10.2%

-2.5%

-2.3%

单位：元/吨

1.9%

-1.6%

1.5%

0.1%

0.0%

-2.3%

0.5%

数据来源：隆众资讯

数据来源：隆众资讯

注释：隆众厂库样本数据 54 家，总罐容能力 474.3万吨。(2024年2月25日)

图表14 国内主流地区54家厂家库存环比统计表

图表16 国内主流地区104家社会库库存环比统计表

-1.5%

-2.7%

0.7%

10.5%

单位：元/吨

涨跌幅（%）

2.0%

-2.6%

涨跌幅（%）
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布伦特 环比%

85.8 -0.2%

85.4 -0.4%

86.8 1.6%

86.3 -0.6%

86.1 -0.2%

图表17 国际原油价格走势图
a）国际原油

单位：美元/桶

数据来源：隆众资讯

图表18 本周国际原油市场价格及影响因素统计表

主要影响因素

全球经济疲软依然对需求预期形成拖累，且联合国呼吁巴以双方停火

市场关注加沙地带停火的可能性，且部分经济数据仍显疲软

OPEC+减产立场坚定，叠加地缘局势的不稳定性仍存

图表19 山东沥青与焦化料价差对比图

b）山东沥青与焦化料价格对比

数据来源：隆众资讯

美国商业原油库存增长，但增幅低于预期，国际油价小幅下跌

      本周期（2024年3月21日至3月27日），国际油价上涨。截至3月27

日，WTI价格为81.35美元/桶，较3月21日上涨0.35%；布伦特价格为

86.09美元/桶，较3月21日上涨0.36%。

本周国际油价上涨，主要的利好因素为：OPEC+减产立场坚定，俄罗斯承

诺第二季度将加大减产力度，且地缘局势的不稳定性仍存。

7、相关产品

          截止 2024年3月28日，山东沥青均价3580元/吨，焦化料均价4225

元/吨，周期内沥青价格小幅走跌，焦化料震荡持稳，两者之间价差手扩

大，在645元/吨左右。

市场权衡地缘局势及需求表现，且美国原油库存有增长趋势
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图表21 国内沥青上下游企业心态预测图

      本周期，山东地炼延迟焦化装置理论加工利润为268.7元/吨，较上周

期373.4元/吨减少104.7元/吨或28.1%。

       本周期，隆众资讯对国内 67 家炼厂，68 家企业进行调研，结合国内

沥青市场供需情况来看，看空占总数的16%，看震荡整理的占总数的

82%，看涨的为2%。

      沥青现货地区需求有所分化，北方地区随着天气好转以及气温回升，

市场刚需缓慢增加，炼厂出货量有所提升；华东地区多阴雨天气因素影

响，整体需求略显平淡。供应端来看，下周沥青供应小幅下降，东明石化

转产渣油，其他部分炼厂持续停产沥青；需求端来看，临近清明假期，部

分地区雨水天气较多，对于实际刚需有一定的阻碍。短期来看，国际原油

高位震荡，炼厂加工成本有所支撑，整体供应难有较大增量，需求端虽然

北方地区有所回暖，但是降雨仍有影响，预计短期维持大稳走势为主。

d）市场心态调研

数据来源：隆众资讯

c）焦化装置利润情况
图表20 山东焦化利润走势图

数据来源：隆众资讯
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