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本周数据 

 本周期尿素市场降价收单； 

 本周期国内尿素日均产量 18.35 万吨，较上周期+0.23 万吨； 

 本周期国内尿素产能利用率 84.75% ，较上周期+1.08%； 

 本周期国内尿素企业库存量 75.74 万吨，环比-0.27 万吨； 

 本周期中国主要港口尿素库存统计 19.6 万吨，环比+0.25 万吨。 

后市预测及分析 

 港口库存：印标发布，业者对价格数量关注不断，但当前出口面管控依旧未见放开，市场集港

热情仍旧偏弱，港口货源短期内依旧维持在当前水平。 

 供应预测：本周期部分企业检修：辽宁北方煤化工。本周期恢复的企业：山东华鲁恒升化工、

安徽泉盛化工、宁夏和宁化学、安徽昊源化工。预计，下周尿素日产量将在 18.6-19 万吨附近。 

 需求预测：返青肥基本结束，水稻用肥虽有拿货预期，但启动相对缓慢，终端农户观望态度明

显，工业复合肥因原料价格波动较为频繁，生产计划谨慎，且成品走货迎来新一波压力，采购

积极性欠佳，整体需求面支撑相对有限，预计短期内依旧是逢低阶段性采购格局。 

 成本分析：晋城市场价格，洗小块 1070 元/吨，尿素企业成本推算：以块煤为例，吨氨耗煤在

1.1-1.5 吨之间，而吨尿素耗氨在 570Kg 到 620kg 之间，那么吨尿素耗煤在 0.6-0.9 吨，按照

0.7 吨来约算，电力成本 800 元/吨，水蒸汽成本 200 元/吨，财务及人工折旧等成本 400 元/

吨上下，0.7*1220（块煤+运费）+800+200+400=2254 元/吨。尿素预估：因为参考晋煤价

格，而晋煤价格偏高，所以参考实际市场煤炭价格，推算行业成本水平，固定床完全成本大约

1800-2100 元/吨上下，新型煤气化完全成本 1700-1800 元/吨不等，而对应主流区域企业的

利润水平，大约 100-400 元/吨左右。 

 综合来看：从供应面来看，下周国内尿素日产预期在 18.6-19 万吨附近，日产突破 19 万吨。

从需求面来看，复合肥因库存高，成本走货不及预期，开工率呈现下降，对尿素刚需走弱。农

业在本周结束最后一波返青肥后，进入需求空档期。工农业短期呈现需求走弱预期。虽然印度

启动尿素招标，但国内在收紧的出口政策下，短期尿素供应仍集中在国内。利空大于利好，尿

素行情将迎来新一轮降价。 
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1. 产业链产品行情

波动分析 

山东合成氨价格： 

+20 

+0.64% 

尿素山东临沂价格： 

-80 

-3.62% 

 

 

 

尿素理论利润： 

-50 

-10.78% 

复合肥理论利润： 

+208 

+385.19% 

 

 

图表 1 化肥产业链产品周度波动 

  单位：元/吨 

产品 分项 03 月 28 日 03 月 21 日 涨跌值 涨跌幅 

期货收盘 
2405 合约（主力） 1971 2011 -40 -1.99% 

2409 合约 1869 1951 -82 -4.20% 

上游价格 山东合成氨 3130 3110 +20 +0.64% 

尿素价格 山东临沂 2130 2210 -80 -3.62% 

下游价格 
山东 45%S(3*15) 2820 2860 -40 -1.40% 

山东 45%CL(3*15) 2520 2550 -30 -1.18% 

 
三聚氰胺均价 6635 6650 -15 -0.23% 

尿素关联产品 内蒙古甲醇 2045 2065 -20 -0.97% 

本周期（2024 年 3 月 22 日-2024 年 3 月 28 日，下同）产业链产品行情表现涨跌不一。 

尿素：本周期国内尿素市场先跌后小涨，因前半周跌幅超预期，尿素成交重心整体下移明显。；合成氨：本周主

产区合成氨市场挺市运行，部分价低区域补涨追高，但伴随部分检修氨企恢复，下半周市场氛围明显转弱，重心出现

下滑；复合肥：本周国内复合肥市场稳中偏弱；三聚氰胺：本周期国内三聚氰胺市场先涨后稳，随着前期三胺价格的

持续下行，逐渐触及厂家的成本线，三胺厂家挺价意愿强烈。甲醇：本周国内甲醇市场下跌为主。 

截至 3 月 28 日收盘，尿素 2405 合约 1971 元/吨，环比-1.99%。 

a) 产业链利润分析 

图表 2 近期尿素产业链盈利概况 

 

图表 3 尿素产业链产品利润理论变化  

单位：元/吨 

 
03 月 28 日 03 月 21 日 涨跌值 涨跌幅 

尿素 414 464 -50 -10.78% 

合成氨 1055 1035 +20 +1.93% 

复合肥 351 359 -8 -2.23% 
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三聚氰胺产能利用率： 

+2.60% 

复合肥产能利用率： 

-3.43% 

 

 

 

 

 

 

 

 

三聚氰胺 262 54 +208 +385.19% 

本周期产业链利润涨跌不一。尿素成本波动不大之下，价格走弱之下利润空间收窄；合成氨价格上涨之下利润继

续增加；复合肥利润窄幅下降；三聚氰胺利润明显提升。 

截止到 3 月 28 日收盘,尿素新型煤气化工艺利润为 414 元/吨，环比-10.78%。 

合成氨煤头利润约在 1055 元/吨，环比+1.93%。 

复合肥利润约在 351 元/吨，环比-2.23%。 

三聚氰胺利润约 262 元/吨，环比+385.19%。 

b) 产业链产能利用率分析 

图表 4 近期尿素产业链产能利用率情况 

 

图表 5 尿素及下游行业产能利用率统计 

             03 月 28 日 03 月 21 日 涨跌值 

尿素 84.75% 83.67% +1.08% 

复合肥 47.27% 50.70% -3.43% 

三聚氰胺 74.84% 72.24% +2.60% 

液氨外销量 17.27 万吨 17.60 万吨 -0.03 万吨 

本周期产业链产能利用率涨跌不一。本周期尿素装置恢复，开工有所提升；复合肥开工逐渐回落，三聚氰胺产能

利用率小幅增加。 

c) 下游复合肥行情分析  
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临沂复合肥日用量： 

-70 

-4.29% 

临沂复合肥日用天数： 

-5 

-55.56% 

 

图表 6 临沂复合肥尿素日用量及天数统计 

 

图表 7 临沂复合肥尿素日用量及天数对比表 

 
03 月 28 日 03 月 21 日 涨跌值 涨跌幅 

日用总量（吨） 1560 1630 -70 -4.29% 

日用天数（日） 4 9 -5 -55.56% 

03 月 28 日临沂复合肥尿素日用量为 1560 吨，环比-4.29%。 

03 月 28 日临沂复合肥厂家日用天数 4 日（实际操作可参考性较低），环比-55.56%。 

2. 中国尿素市场周

度综述 

 

 

 

 

 

 

图表 8 国内尿素主流企业价格 

 

图表 9 国内主流市场价格变动对比表 
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云南大理价格： 

-150 

-5.88% 

内蒙古通辽价格： 

-120 

-5.26% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

单位：元/吨 

  03 月 28 日 03 月 21 日 涨跌值 涨跌幅(%) 

山东临沂 2130 2210 -80 -3.62% 

山东菏泽 2120 2200 -80 -3.64% 

江苏沭阳 2150 2240 -90 -4.02% 

安徽宿州 2170 2260 -90 -3.98% 

河北文安 2130 2150 -20 -0.93% 

辽宁铁岭 2160 2230 -70 -3.14% 

内蒙古通辽 2160 2280 -120 -5.26% 

河南商丘 2130 2190 -60 -2.74% 

湖北荆门 2120 2170 -50 -2.30% 

湖南岳阳 2210 2300 -90 -3.91% 

江西南昌 2240 2300 -60 -2.61% 

四川眉山 2120 2200 -80 -3.64% 

云南大理 2400 2550 -150 -5.88% 

广西南宁 2230 2300 -70 -3.04% 

广东江高 2240 2300 -60 -2.61% 

福建漳州 2320 2340 -20 -0.85% 

本周期国内尿素市场先跌后小涨，因前半周跌幅超预期，尿素成交重心整体下移明显。截止本周四山东中小颗粒

主流出厂 2080-2130 元/吨，均价环比下跌 65 元/吨。上周末至周一主产销区尿素工厂报价下调后，刺激最后一波

农业返青肥补仓，复合肥工厂适当增加原料采购量，尿素工厂一时出货好转。但尿素工厂报价小幅调涨两日后，市场

却开始走弱，一方面考虑到国际价格下跌，印标对国内暂无向好提振。另一方面，持续走高的日产与走弱的刚需，对

市场形成压力。虽然周四尿素工厂多数报价稳定，但局部区域价格已经开始松动。月底下游复合肥开工率下降，尿素

市场暂无明显利好，大概率未来一周迎来新一轮下跌行情。 

图表 10 尿素期现及基差走势
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图表 11 尿素合约结算价走势 

单位：元/吨 

  03 月 28 日 03 月 21 日 涨跌值 涨跌幅 

2405 合约 1971 2008 -37 -1.84% 

2409 合约 1876 1950 -74 -3.79% 

图表 12 尿素利润走势对比图 

 

煤炭最新报价：晋城市场价格，洗小块 1070 元/吨，尿素企业成本推算：以块煤为例，吨氨耗煤在 1.1-1.5 吨

之间，而吨尿素耗氨在 570Kg 到 620kg 之间，那么吨尿素耗煤在 0.6-0.9 吨，按照 0.7 吨来约算，电力成本 800 元

/吨，水蒸汽成本 200 元/吨，财务及人工折旧等成本 400 元/吨上下，0.7*1220（块煤+运费）+800+200+400=2254

元/吨。尿素预估：因为参考晋煤价格，而晋煤价格偏高，所以参考实际市场煤炭价格，推算行业成本水平，固定床

完全成本大约 1800-2100 元/吨上下，新型煤气化完全成本 1700-1800 元/吨不等，而对应主流区域企业的利润水

平，大约 100-400 元/吨左右。 

图表 13 不同生产工艺间的利润对比 

单位：元/吨 

生产工艺 03 月 28 日 03 月 21 日 涨跌值 涨跌幅 

固定床 -46 -26 -20 76.92% 

水煤浆 414 464 -50 -10.78% 

天然气 267 337 -70 -20.77% 

d) 尿素库存/订单分析 

图表 14 国内尿素企业库存走势对比图 
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尿素企业库存： 

75.74 万吨 

-0.36% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周期国内尿素企业总库存量 75.74 万吨，较上周减少 0.27 万吨，环比减少 0.36%。 

图表 15 国内企业预收订单对比表 

单位：日 

省份 03 月 27 日   03 月 20 日   环比 

  预收区间 主流预收 预收区间 主流预收   

山东 1-8 1 1-6 1 0.00% 

江苏 4 4 4-7 4 0.00% 

安徽 1-4 4 1-3 3 +33.33% 

河北 3-6 6 3-6 6 0.00% 

山西 1-18 5 1-13 5 0.00% 

内蒙古 1-13 13 2-11 3 +333.33% 

河南 1-7 5 1-3 3 +66.67% 

湖北 0-3 2 2-3 2 0.00% 

陕西 3-21 6 4-18 6 0.00% 

甘肃 0 0 0 0 -- 

宁夏 6-8 6 6-8 6 0.00% 

新疆 1-12 1 1-10 1 0.00% 

四川 0-3 3 0-3 3 0.00% 

重庆 7 7 10 10 -30.00% 

云南 0-7 7 0-7 7 0.00% 

贵州 10 10 11 11 -9.09% 

江西 3 3 2 2 +50.00% 

平均   4.88   4.29 +13.75% 

本周期尿素价格先降后小幅反弹，主产销区尿素工厂大幅降价吸单，刺激下游增加补货量，不过尿素小涨后，持

续接货意愿不强。虽然订单有所增加，但企业仍面临出货承压。截止 03 月 27 日，主流企业平均预收天数为 4.88 日，
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尿素周度总产量： 

128.47 万吨 

+1.29% 

尿素开工率： 

84.75% 

+1.29% 

环比+13.75%。 

e) 尿素产量/开工率分析  

图表 16 尿素产量/开工走势图 

 

据隆众资讯统计，本周期中国尿素产能利用率 84.75%，环比涨 1.08%，比同期上调 7.87%。煤制尿素 86.23%，

环比涨 0.93%，比同期上调 7.48%。气制尿素 80.19%，环比涨 1.53%，比同期上调 8.80%。小中颗粒 84.74%，环

比涨 1.40%，比同期上调 7.03%；大颗粒 84.81%，环比跌 0.27%，比同期上调 11.68%。 

图表 17 尿素产量/开工率对比表 

单位：万吨 

项目 03 月 27 日 03 月 20 日 涨跌值 涨跌幅 

生产企业周度总产量 128.47 126.83 +1.64 +1.29% 

生产企业周度开工率 84.75% 83.67% +1.08% +1.29% 
 

f) 尿素装置停开车统计  

图表 18 尿素装置停开车统计表 

单位：万吨/年，万吨 

企业名称 
产能(万吨/

年) 
检修起始日 检修结束日 损失产量（万吨） 停车原因 

山东华鲁恒升化工股份有限公司 100 2024/3/18 2024/3/21 1.21  常规性检修 

安徽泉盛化工有限公司  30 2024/3/14 2024/3/22 0.82  故障性检修 

宁夏和宁化学有限公司 76 2024/3/15 2024/3/24 2.30  故障性检修 

安徽昊源化工集团有限公司 70 2024/3/15 2024/3/27 2.76  常规性检修 

辽宁北方煤化工（集团）股份有限公司 13 2024/3/27 2024/4/8 0.51  常规性检修 
 

3. 尿素国际市场周度综述 图表 19 国际尿素市场走势图 
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中东小颗粒： 

-20 

-5.56% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

尿素小颗粒港存： 

+0.35 

+4.83% 

尿素总港存： 

 

图表 20 国际尿素价格收盘表 

单位：美元/吨 

地区 03 月 21 日 03 月 14 日 涨跌值 涨跌幅 

中东小颗粒 340 360 -20 -5.56% 

中国小颗粒 323 337 -14 -4.15% 

中东大颗粒 321 336 -15 -4.46% 

中国大颗粒 330 344 -14 -4.07% 

巴西小颗粒 CFR 335 350 -15 -4.29% 

巴西大颗粒 CFR 345 360 -15 -4.17% 

由于最新国际数据晚于周报上传日期一天，明天更新最新国际数据。 

表 21 尿素港口库存趋势图 

 

图表 22 尿素港口库存对比表 

单位：万吨 

 
03 月 28 日 03 月 21 日 涨跌值 涨跌幅 

尿素大颗粒 12 12.1 -0.1 -0.83% 
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+0.25 

+1.29% 

尿素小颗粒 7.6 7.25 +0.35 +4.83% 

尿素总港存 19.6 19.35 +0.25 +1.29% 

03 月 28 日中国主要港口尿素总库存统计 19.6 万吨，环比+1.29%。 

03 月 28 日中国港口大颗粒库存量 12 万吨，环比-0.83%。 

03 月 28 日中国港口小颗粒库存量 7.6 万吨， 环比+4.83%。 

4. 装置生产相关产品行情分析 图表 23 尿素液氨价格走势对比图 

 

液氨：本周主产区合成氨市场挺市运行，部分价低区域补涨追高，但伴随部分检修氨企恢复，下

半周市场氛围明显转弱，重心出现下滑。周内检修、故障氨企恢复有限，局部需求有所提升，供需氛

围仍偏好。虽然部分下游行业对高位有所抵触，但合成氨供应恢复相对有限，近期装置波动频繁，氨

企多继续挺市，低位有所追涨。不过伴随周中部分检修、故障氨企多临近恢复时间，场内观市氛围浓

厚，局部重心出现明显下滑。 

图表 24 尿素甲醇价格走势对比图 

 

甲醇：本周国内甲醇市场下跌为主。港口烯烃工厂对内地甲醇的采购量减量，内地下游采购情绪

也一般，维持刚需采购为主，内地样本企业库存虽处去库通道，但部分工厂仍存出货需求，西北企业

出厂价格震荡走弱为主；港口市场，本周虽由于外轮抵港少，库存大幅去库，但预计 4 月进口存增量
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预期，加之部分下游亏损，对高价存抵触心理，表需偏弱，基差和绝对价格均下跌为主。 

5. 运费参考 

图表 25 主要地区及厂家运费参考 

单位：元/吨 

 
临沂 沭阳 江西 湖南 广州 南宁 云南 四川 辽宁 

联盟 60-65 100-110 -- -- -- -- -- -- -- 

瑞星 53 80 -- -- -- -- -- -- -- 

华鲁 90-100 150 -- -- -- -- -- -- -- 

平原 90-100 115-120 
 

-- -- -- -- -- -- 

明水 60 95-100 -- -- -- -- -- -- -- 

明升达 50 80 -- -- -- -- -- -- -- 

昊源 -- 110 140-180 -- -- -- -- -- -- 

正元 -- -- -- -- 270-280 -- -- -- 180 

东光 100 -- -- -- -- -- -- -- 180 

丰喜 170-180 -- 180 火运 
190-200 火

运 

250-260 火

运 

250-260 火

运 
-- -- -- 

天泽 -- 170 
140-180

火运 
-- -- -- -- -- 

180-230 火

运 

金象 160 165 -- -- -- -- -- -- -- 

联合 -- -- -- -- -- -- 340 火运 230 火运 
270-280 火

运 

天润 -- -- -- -- -- -- -- -- 200 火运 

中煤 -- -- 280 火运 -- -- 330 火运 -- -- 
230-240 火

运 

亿利 240 -- -- -- -- -- -- -- 260 火运 

奎屯 480 -- -- -- 600 火运 
550-570 火

运 
560 火运 420 火运 -- 

陕化 -- -- 
150-160

火运 

150-160 火

运 

240-245 火

运 
220 火运 260 火运 -- 180-190 

心连心 100 130 -- -- -- -- -- -- -- 

晋开 110 115-120 -- 
150-210 火

运 

250-260 火

运 

230-240 火

运 
-- -- -- 

中盈 85 110 -- -- -- -- -- -- -- 

天庆 120 130 -- -- -- -- -- -- -- 

  注：仅供参考。 
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