
表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍

金属 收盘价 日涨跌 升贴水 升贴水变化 页码

铜 8872.0 0.05% -100.0 6.3 表1：LME价格 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 1

铝 2335.0 1.39% -46.3 0.8

铅 2053.0 2.50% -38.5 1.0 一、市场数据-铜、铝、铅、锌、锡、镍 2

锌 2437.0 -0.43% -43.5 4.0

锡 27475.0 -0.22% 33.0 98.0 1、LME市场期限结构 2

镍 16645.0 0.21% -181.0 24.0 表2：LME期限结构 - 铜、铝、铅、锌、锡、镍 2

数据来源：Wind，金瑞期货研究所 图1：LME金属远期曲线 - 铜 2
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图5：LME金属远期曲线 - 锡 2

图6：LME金属远期曲线 - 镍 2
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市场数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

表2：LME期限结构- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

品种 Cash-3M 1月-3M 2月-3M 3月-3M 3M-4月 3M-5月 3M-6月 3M-7月 3M-8月

铜 -100.5 -79.2 -40.5 -7.7 -20.5 -49.5 -71.5 -91.2 -106.0

铝 -41.9 -30.1 -16.0 -2.4 -10.9 -27.4 -40.9 -53.9 -70.9

铅 -31.1 -23.1 -9.4 -2.5 -8.3 -16.8 -24.3 -31.8 -38.3

锌 -44.9 -35.3 -18.3 -3.8 -8.4 -18.4 -25.4 -30.9 -37.4

锡 33.0 102.0 195.0 45.0 40.0 90.0 118.0 174.0 231.0

镍 -181.0 -152.0 -86.9 -8.7 -65.4 -145.4 -220.4 -297.3 -384.3

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

图1：LME金属远期曲线- 铜 图2：LME金属远期曲线- 铝

图3：LME金属远期曲线- 铅 图4：LME金属远期曲线- 锌

图5：LME金属远期曲线- 锡 图6：LME金属远期曲线- 镍
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1. LME市场期限结构 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍

数据来源：Bloomberg，金瑞期货研究所
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表3：LME期货持仓 2024/3/27 图7：LME铜价与商业净多头趋势

品种 持仓量 日变化 PB2209.SHF ZN2209.SHF SN2209.SHF

铜 301283 0.29%

铝 638765 0.56%

铅 145379 1.94%

锌 233920 1.93%

锡 18679 0.54%

镍 200916 0.94%

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表4：CFTC持仓分析 -- COMEX 铜

报告持仓

总计

多头 空头 套期 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/19 124316 92391 51562 71934 111436 247812 255389 21878 14301

数据来源：CFTC网站，金瑞期货研究所

表5：LME持仓分析 -- 铜

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/22 70652 33302 21988 9553 300434 260713 125084 211457 0 0 518158 515025

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表6：LME汇集分析 -- 铜

04/24 05/24 06/24 04/24 05/24 06/24

5-9 2 3 4 1 3 2

10-19 0 0 0 1 0 0

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表7：LME持仓分析 -- 铝

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/22 121992 107087 32690 29472 567543 446087 202413 330300 0 0 924638 912946

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表8：LME汇集分析 -- 铝

04/24 05/24 06/24 04/24 05/24 06/24

5-9 2 1 2 0 1 3

10-19 2 0 2 3 2 1

20-29 0 1 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表9：LME持仓分析 -- 铅

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/22 17497 23068 7102 5357 125862 108652 47822 61416 0 0 198283 198493

数据来源：Wind，金瑞期货研究所
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2. LME市场持仓数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍
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表10：LME汇集分析 -- 铅

04/24 05/24 06/24 04/24 05/24 06/24

5-9 1 2 4 2 1 3

10-19 3 2 0 2 3 1

20-29 0 0 0 1 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表11：LME持仓分析 -- 锌

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/22 40754 42250 21763 19641 197717 171501 63290 89106 0 0 323524 322498

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表12：LME汇集分析 -- 锌

04/24 05/24 06/24 04/24 05/24 06/24

5-9 0 1 1 1 2 1

10-19 1 1 0 1 2 0

20-29 0 1 1 0 0 1

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表13：LME持仓分析 -- 锡

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/22 2673 727 710 578 11631 10423 7175 10461 0 0 22189 22189

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表14：LME汇集分析 -- 锡

04/24 05/24 06/24 04/24 05/24 06/24

5-9 4 2 5 5 1 3

10-19 0 0 0 1 3 0

20-29 0 0 0 0 0 1

30-39 0 1 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所

表15：LME持仓分析 -- 镍

多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头 多头 空头

2024/3/22 32732 9875 13595 9875 169762 142230 45460 74838 0 0 261549 236818

数据来源：Wind，金瑞期货研究所

表16：LME汇集分析 -- 镍

04/24 05/24 06/24 04/24 05/24 06/24

5-9 6 3 3 2 3 1

10-19 0 0 2 1 0 0

20-29 0 0 0 0 0 0

30-39 0 0 0 0 0 0

40+ 0 0 0 0 0 0

数据来源：彭博，金瑞期货研究所
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商业企业
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表17：LME市场全品种库存数据

5

2024/3/28

请务必阅读正文之后的免责条款部分

基本金属日报

2024年3月29日

3. LME市场库存数据 -- 铜、铝、铅、锌、锡、镍（备注：分地区彭博数据有延迟）
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LME期货持仓分布 观察不同机构持仓分布状况，判断市场行情变化

CFTC持仓分析

1.非商业性持仓：也称基金持仓，即以对冲基金为主的投机性机构持仓

2.商业性持仓：以对冲风险为主的商业套保持仓

3.关注每周净持仓变化，非商业的多头持仓-非商业的空头持仓，反映投资基金对价格走向的判断

指标说明

铜、铝、铅、锌、锡、镍

LME市场行情 前一交易日收盘时LME基本金属盘面情况；升贴水为现货升贴水，一般为负，当为正，说明现货紧缺

LME期限结构和远期曲线 反映LME金属远期升贴水状况。0轴上方表示contango结构，远期价格高于近期；0轴下方表示back结构，远期价格低于近期

LME库存日统计
前一交易日LME分地区铜、铝、铅、锌库存信息，重点关注当日库存变化和注销占比。库存变化反映当日的库存变化；

注销占比反映未来库存可能的变化趋势

LME期货持仓 前一交易日收盘时各品种的持仓量，涨跌一定程度上反映投资者的投资热情
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分析师声明
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金瑞期货研究所

负责撰写本研究报告的研究分析师，在此申明，报告所采用的数据均来自合

规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰、准确地反映了作者的

研究观点，力求独立、客观和公正。作者薪酬的任何部分不会与本报告中的
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