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油脂观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘棕榈油 2405 合约 8122 元/吨，环比下跌 8 元，跌幅 0.10%；昨日收

盘豆油 2405 合约 7678 元/吨，环比下跌 6 元，跌幅 0.08%；昨日收盘菜油 2405 合约

8030 元/吨，环比下跌 46 元，跌幅 0.57%。现货方面，广东地区棕榈油现货价 8310 元/

吨，环比无变化，现货基差 P05+188，环比上涨 8 元；天津地区一级豆油现货价格 7890

元/吨，环比下跌 10 元/吨，跌幅 0.13%，现货基差 Y05+212，环比下跌 4 元；江苏地区

四级菜油现货价格 8160 元/吨，环比下跌 50 元，跌幅 0.61%，现货基差 OI05+130，环

比下跌 4 元。 

近期市场咨询汇总：本周国内棕榈油价格跌幅大于国外，进口棕榈油价格倒挂幅度扩大。

监测显示，3 月 27 日，4 月船期马来西亚 24 度棕榈油运往华南地区 CNF 报价 990 美元

/吨，折合到港完税成本 8530 元/吨（关税 9%、增值税 9%），比大商所棕榈油 2405 合

约期价高 403元/吨，周环比扩大 302元/吨；按照广东地区棕榈油 5月基差报价（P2405+90

元/吨）销售，比现货价格高 313 元/吨，周环比扩大 303 元/吨。阿根廷豆油(4 月船期) 

C&F 价格 964 美元/吨，与上个交易日相比持平；阿根廷豆油(6 月船期)C&F 价格 971 美

元/吨，与上个交易日相比持平。加拿大进口菜油 C&F 报价：进口菜油（4 月船期）C&F

价格 1090 美元/吨，与上个交易日相比持平；进口菜油(6 月船期)C&F 价格 1110 元/吨，

与上个交易日相比持平。 

昨日三大油脂价格持续下跌，美豆油和 BMD 毛棕榈油期货价格延续下跌趋势，国内油

脂市场受累继续回落，延续弱势震荡格局。菜油方面，菜油库存变化不大，近期小幅累

库，并且仍然处于近三年同期高位，较高的库存压力使得菜油近端压力依旧较大，因此

菜油缺乏主动上涨的动力，跟随其他油脂运行。 

■ 策略 

中性 

■ 风险 

无 
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图 1: 全球大豆库销比丨单位：%  图 2: 全球菜籽库销比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 

 

图 3: 马来西亚初榨棕榈油产量丨单位：万吨  图 4: 马来西亚棕榈油单产丨单位：吨/公顷 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 

 

图 5: 马来西亚棕榈油出口丨单位：万吨  图 6: 马来西亚棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 
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图 7: 印度尼西亚棕榈油出口量丨单位：万吨  图 8: 印尼棕榈油期末库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：GAPKI 华泰期货研究院  数据来源：GAPKI 华泰期货研究院 

 

图 9: 中国主要油厂豆油库存丨单位：万吨  图 10: 中国沿海油厂菜油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 11: 华东菜油库存丨单位：万吨  图 12: 中国棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 13: 三大油脂库存丨单位：万吨  图 14: 菜油和芥子油进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 15: 中国豆油进口量丨单位：万吨  图 16: 中国棕榈液油进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 17: 天津一级豆油基差丨单位：元/吨  图 18: 广东棕榈油基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 19: 江苏四级菜油基差丨单位：元/吨  图 20: 广东区域豆-棕油价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 21: 广东区域豆-菜油价差丨单位：元/吨  图 22: 菜油进口盘面利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 23: 豆油进口盘面利润（阿根廷）丨单位：元/吨  图 24: 棕榈油进口盘面利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 25: 中国大豆周度压榨量丨单位：万吨  图 26: 中国菜籽周度压榨量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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