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策略摘要 

短期中性看待，长期低仓位逢高空。基本面来看，港口库存绝对量不算高、国内油头

集中检修仍在，随着卫星石化、浙石化等几套油制装置停车，当前国内乙二醇供应压

力不大，对乙二醇价格存在一定支撑；但当前国外装置基本都已恢复正常，进口到港

量也逐步回归高位，同时聚酯工厂 EG 备货天数下降，隐形库存显性化导致港口提货量

不及预期，现货市场流通性充裕，即使 4 月 EG 社会库存维持去库判断，港口显性库

存却累积可能性较大，市场心态受压制，整体弱势震荡为主。近期中东地区地缘政治

冲突有加剧风险，关注其对原油价格和对 EG 供应的影响。中长期关注 5 月检修装置

重启进展和实际进口压力。 

 

核心观点 

■ 市场分析 

基差方面，EG 现货基差-8 元/吨（-11）。 

生产利润及国内开工，原油制 EG 生产利润为-2041 元/吨（+51），煤制 EG 生产利润

为 179 元/吨（+24）。 

库存方面，本周一 CCF 华东 EG港口库存 88.2 万吨（+2.6），4 月 15 日-4 月 21 

日，主港计划到货总数约为 15.9 万吨，本周计划到港量较多，主港累库预期。  

■ 策略 

短期中性看待，长期低仓位逢高空。基本面来看，港口库存绝对量不算高、国内油头

集中检修仍在，随着卫星石化、浙石化等几套油制装置停车，当前国内乙二醇供应压

力不大，对乙二醇价格存在一定支撑；但当前国外装置基本都已恢复正常，进口到港

量也逐步回归高位，同时聚酯工厂 EG 备货天数下降，隐形库存显性化导致港口提货量

不及预期，现货市场流通性充裕，即使 4 月 EG 社会库存维持去库判断，港口显性库

存却累积可能性较大，市场心态受压制，整体弱势震荡为主。近期中东地区地缘政治

冲突有加剧风险，关注其对原油价格和对 EG 供应的影响。中长期关注 5 月检修装置

重启进展和实际进口压力。 

风险 

地缘冲突，原油价格波动，煤价波动情况，下游需求韧性持续性 
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EG 日度表格 

表 1:EG 产业链日度表格丨单位：元/吨 

 

  变动 4 月 15 日 4 月 12 日 

EG01 合约 29  4,596  4,567  

EG05 合约 35  4,463  4,428  

EG09 合约 37  4,540  4,503  

张家港 EG 现货价（元/吨） 24  4,455  4,431  

EG 基差（元/吨） -11  -8  3  

EG1-EG5 -6  133  139  

EG5-EG9 -2  -77  -75  

EG9-EG1 8  -56  -64  

brent 主力（美元/桶） -0.5  89.9  90.4  

原油制 EG 毛利（元/吨） 51  -2,041  -2,092  

乙二醇 CFR 中国（美元/吨） 2  520  518  

中国乙二醇进口成本（元/吨） 18  4,587  4,569  

中国乙二醇进口利润（元/吨） 6  -132  -138  

乙二醇 CIF 西北欧（欧元/吨） 0  555  555  

乙二醇 FOB 美国海湾（美分/磅） 0.0  19.5  19.5  

EG：欧洲 CIF-中国 CFR -1  71  73  

EG：美湾 FOB-中国 CFR -2  -90  -88  

涤纶长丝(POY150D/48F) 0  7,760  7,760  

POY 生产利润 -44  29  73  

长丝产销 -5% 50% 55% 

短纤产销 22% 64% 42% 

PTA 现货价 32  4,470  4,438  

EG 现货-PTA 现货 -18  -1,497  -1,479  

EG01-PTA01 -19  -1,424  -1,405  

EG05-PTA05 -5  -1,497  -1,492  

EG09-PTA09 -1  -1,474  -1,473  

 

资料来源：CCF 卓创资讯 华泰期货研究院 
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EG 基差结构 

图 1:EG 主力合约走势&基差&跨期|单位：元/吨 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

EG 生产利润及开工率 

 

图 2: EG 生产利润（煤炭制）|单位：元/吨  图 3: EG 生产利润（原油制）|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 
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图 4: EG 开工率|单位：% 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院 

EG 进口利润&国际价差 

图 5: EG 进口利润|单位：元/吨  图 6: EG 欧洲 CIF-中国 CFR |单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 7: EG 美国 FOB-中国 CFR |单位：美元/吨 

 

数据来源：隆众资讯华泰期货研究院 
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下游利润及开工 

图 8: 长丝产销|单位：%  图 9: 短纤产销|单位：% 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

图 10: POY 库存天数|单位：天  图 11: POY 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 

 

图 12: 直纺长丝负荷|单位：%  图 13: 聚酯开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：CCF 华泰期货研究院 
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EG 库存走势 

图 14: EG 华东港口库存|单位：万吨  图 15: EG 华东港口库存|单位：万吨 

 

 

 

数据来源：CCF 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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