
商品策略周报

本周概述

本周（20240401-20240412）南华商品指数震荡向上，指数上升3.73%。截面策略类因子中，等权组合多空收益为1.06%（2倍杠杆），流动性因子、持仓变化因子、长周期反转因子和展期

收益因子呈现正收益，量价相关性因子、趋势突破因子、波动因子和动量因子呈现负收益。跨品种套利策略中，螺矿比套利策略呈现正收益，套利组合策略呈现正收益，收益率分别为0.25%

和0.46%（1倍杠杆）。

截面
截面对冲类策略，以线性量价类因子为主，持仓周期较长，10天左右，交易品种20个左右，设定两倍杠杆，今年跟踪业绩位于同类型产品中的

前部水平，未来会逐步加入更多因子和深度学习策略。

策略特点

免责声明：本内容的观点和信息仅供同时满足“专业投资者”条件及“合格投资者”条件的投资者参阅。本内容不得公开发布和引用。本内容不构成期货投资咨询服务，不构成具体业务或产
品的推介，亦不应被视为相应金融产品的投资建议。

跨品种套利策略

➢ 本周收益：0.46%

➢ 因子：基本面+量价，比例为1:1

➢ 组合方式：线性模型

➢ 持仓周期：中周期，5-7天

➢ 交易品种：10个-16个，后续会逐步增加

➢ 策略优化目标：卡玛比

➢ 风控：单品种最大不超过10%，板块上面不做限制

➢ 杠杆率：1倍杠杆

起止日期 区间收益 最大回撤 年化收益（单利） 卡玛比率 夏普

2016/01/07-2024/4/12 0.81 1.56% 11.48% 7.61 4.13

截面策略

➢ 本周收益：1.06%

➢ 因子：由8类因子等权组合而成，因子类别包含流动性、基差、

持仓变化、反转、动量、相关性、趋势突破、波动等。

➢ 组合方式：线性模型

➢ 持仓周期：长周期，10天左右

➢ 交易品种：20个左右

➢ 风控：单品种最大不超过10%，板块上面不做限制

➢ 策略优化目标：卡玛比

➢ 杠杆率：2倍杠杆

起止日期 区间收益 最大回撤 年化收益（单利） 卡玛比率 夏普

2014/07/29-2024/4/12 2.90 27.90% 15.42% 0.55 0.85

套利
套利类策略，以量价和基本面因子组合为基差，构建线性模型，持仓周期约5-7天，中周期，交易品种10-16个，后续会逐步增加，构建40-50

个品种组合，设定1倍杠杆，今年跟踪业绩位于同类型产品中的前部水平，未来会融合统计套利等多种套利模型，逐步加入更多因子和深度学

习策略。
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