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油脂观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘棕榈油 2409 合约 7664 元/吨，环比下跌 110 元，跌幅 1.41%；昨日

收盘豆油 2409 合约 7644 元/吨，环比下跌 2 元，跌幅 0.03%；昨日收盘菜油 2409 合约

8189 元/吨，环比下跌 2 元，跌幅 0.02%。现货方面，广东地区棕榈油现货价 8300 元/

吨，环比下跌 60 元，跌幅 0.72%，现货基差 P09+636，环比上涨 50 元；天津地区一级

豆油现货价格 7840 元/吨，环比无变化，现货基差 Y09+196，环比上涨 2 元；江苏地区

四级菜油现货价格 8290 元/吨，环比无变化，现货基差 OI05+101，环比上涨 2 元。 

近期市场咨询汇总：马来西亚棕榈油局 MPOB 公布了 2024 年 3 月供需报告，棕榈油产

量为 1392471 吨，环比增加 10.57%，高于路透预期的 138.25 万吨和彭博预期的 136 万

吨。棕榈油库存量为 1714973 吨，环比减少 10.68%，低于路透预期的 179.16 万吨和彭

博预期的 176 万吨。全美油籽加工商协会（NOPA）月度报告前瞻，3 月份 NOPA 的大

豆压榨量估计为 1.97787 亿蒲式耳，比 2 月份的 1.86194 亿蒲增长 6.2%，比 2023 年 3

月的 1.8581 亿蒲式耳增加 6.4%。预计 3 月底 NOPA 会员企业的豆油库存预计为 17.92

亿磅，比 2 月底的 16.90 亿磅增长 6.0%，但是比去年 3 月底的 18.51 亿磅降低 3.2%。 

昨日三大油脂价格震荡下跌，国内油脂受国际油价和马棕价格下跌影响，叠加市场已提

前消化 MPOB 数据利好，棕榈油领跌三大油脂。棕榈油方面，今年年初到目前由于产

地减产、印尼惜售及原油强势，棕榈油价格上涨较快，棕榈油现货高于豆油、局部地区

高于菜籽油，由于价格不具性价比，棕榈油被豆油替代明显，棕榈油需求被挤压，但在

原油强势和棕榈油工业需求上升的背景下，工业需求定价或是影响棕榈油价格的重要因

素；预计短期内棕榈油价格或将维持高位震荡运行。 

■ 策略 

单边谨慎看涨 

■ 风险 

无 
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图 1: 全球大豆库销比丨单位：%  图 2: 全球菜籽库销比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：USDA 华泰期货研究院 

 

图 3: 马来西亚初榨棕榈油产量丨单位：万吨  图 4: 马来西亚棕榈油单产丨单位：吨/公顷 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 

 

图 5: 马来西亚棕榈油出口丨单位：万吨  图 6: 马来西亚棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：MPOB 华泰期货研究院  数据来源：MPOB 华泰期货研究院 
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图 7: 印度尼西亚棕榈油出口量丨单位：万吨  图 8: 印尼棕榈油期末库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：GAPKI 华泰期货研究院  数据来源：GAPKI 华泰期货研究院 

 

图 9: 中国主要油厂豆油库存丨单位：万吨  图 10: 中国沿海油厂菜油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 11: 华东菜油库存丨单位：万吨  图 12: 中国棕榈油库存丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 13: 三大油脂库存丨单位：万吨  图 14: 菜油和芥子油进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 15: 中国豆油进口量丨单位：万吨  图 16: 中国棕榈液油进口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 17: 天津一级豆油基差丨单位：元/吨  图 18: 广东棕榈油基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 19: 江苏四级菜油基差丨单位：元/吨  图 20: 广东区域豆-棕油价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 21: 广东区域豆-菜油价差丨单位：元/吨  图 22: 菜油进口盘面利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 

 

图 23: 豆油进口盘面利润（阿根廷）丨单位：元/吨  图 24: 棕榈油进口盘面利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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图 25: 中国大豆周度压榨量丨单位：万吨  图 26: 中国菜籽周度压榨量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据 华泰期货研究院 
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