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监管发声释疑，中小盘股指急跌后拉升 
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叶倩宁 Z0016628  

陈尚宇 F03115211 

电  话： 020-88818051 
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行情导读： 

4 月 17 日，A 股主要指数早盘一路高走，中小盘指数在昨日震荡急跌后今日迅速反弹。中证 500、

1000 截止午盘前已各涨 1%、3%以上，IM 主力合约涨近 3%。上周五“国九条”发布后沪深交易所紧跟

推出股票发行上市审核规则修订公开征求意见，对资本市场高质量发展进行配套制度优化，严控上市

公司质量。市场担心中小股受到监管压力提前抛售，而证监会昨日下午则接受财联社采访表示退市监

管的原则是“应退尽退”，没有也不应该预设数量。退市新规对各退市情形设置了具体的指标，出清的

范围清晰、明确，误认为所有“小盘股”都将受到影响，实为误读。 

 

图：中证 1000 指数走势 

 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心整理 

 

驱动 1：监管出面释疑，表态并非针对小盘股 

新“国九条”和证监会退市意见 4 月 12 日出台，交易所相应修改股票上市规则，其中退市是本

次的改革重点。规则出后，周一大盘股指领涨，周二中小盘股指大跌，中证 1000 指数昨日更是跌逾

4%。昨日下午，财联社报道称，本次退市规则修改着眼于提升存量上市公司整体质量，通过严格退

市标准，加大对“僵尸空壳”和“書群之马”出清力度，精准出清劣迹、绩差的风险公司，而非针对

小盘股。证监会也强调，退市监管的原则是“应退尽退”，退市新规对各退市情形设置了具体的指标，

出清的范围清晰、明确，误认为所有“小盘股”都将受到影响，实为误读。 

今日早盘，主要股指均高开，两市超 5000 股上涨，TMT 回暖，中证 1000 指数涨势居前，市场昨

日担忧情绪释放后，官方解释再次带动资金回流。 

驱动 2：一季度经济数据落地，国民经济良好开局 

国家统计局发布一季度经济数据，GDP 同比增长 5.3%超过预期的 4.9%，整体增速比今年 5%左右
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增长的目标更快，实现一季度国民经济良好开局。结构上，生产投资方面制造业的增长速度领先，

贡献突出——一季度，全国规模以上工业增加值同比增长 6.1%。其中制造业增长 6.7%，高技术制造

业增加值增长 7.5%。一季度，全国固定资产投资（不含农户）100042 亿元，同比增长 4.5%，比上年

全年加快 1.5 个百分点；扣除房地产开发投资，全国固定资产投资增长 9.3%。分领域看，基础设施

投资增长 6.5%，制造业投资增长 9.9%，房地产开发投资下降 9.5%。而在海外紧缩周期结束，降息将

近背景下，对外贸易也在稳步回暖，一季度，货物进出口总额 101693 亿元，同比增长 5.0%。其中，

出口 57378 亿元，增长 4.9%；进口 44315 亿元，增长 5.0%。消费方面 1-2 月春节刺激下增速加快，

3 月有所放缓，一季度社会消费品零售总额总计同比增长 4.7%。 

后市展望： 

当前阶段经过一季度的上涨后，市场交易热度和风险偏好有所消减，而二季度主要为验证业绩

及经济基本面的关键时期。从业绩预期和 3 月数据来看，经济恢复节奏整体向上结构有所分化， 一

些成长风格板块和企业短期内面临较大的财务及监管压力，加上前期涨幅大，估值偏高，容易被机

构提前抛售，快速回调。而顺周期板块及行业龙头的重分红，重回报，市值管理能力强等属性更符

合资本市场高质量发展、长期价值投资的理念，防御属性更好。在 4 月下旬的业绩窗口期，资金对

各类市场消息极度敏感，IM 急跌急涨，波动较大，建议暂时观望。 
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