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策略摘要 

EB 逢低做多套保。中金 40 万吨/年纯苯故障检修。纯苯方面，美国夏季调油季节性对

芳烃支撑，苯乙烯开工低点已过对应纯苯需求需求回升，但纯苯港口库存仍未进入去

化状态，表现不及预期，等待提货回升，纯苯加工费仍建议逢低做多，但同时关注

CPL、酚酮等下游的负反馈速率。苯乙烯方面，4 月仍存部分检修，4 月仍是小幅去库

周期，EB 港口库存预期延续去化，但 PS 及 ABS 亏损背景下仍维持低负荷状态。上游

的原油方面，伊朗及以色列地缘冲突，油化工成本端支撑偏强。 

■ 市场分析 

周一纯苯港口库存 8.57 万吨（+0.2 万吨），库存环比增加。纯苯加工费 361 美元/吨

（+5 美元/吨）。 

EB 基差 85 元/吨（-20 元/吨）；生产利润-379 元/吨（+8 元/吨），亏损加深。 

下游 PS 及 ABS 处于亏损状态，关注下游负反馈对 EB 需求的拖累可能。 

■ 策略 

EB 逢低做多套保。周一库存数据显示，纯苯港口库存为 8.57 万吨较上周小幅累库，EB

库存变现为华东港口库存由 14.71 万吨下降至 12.27 万吨，降幅 2.44 万吨，华南港口

增加 1.1 万吨库存为 4.3 万吨。纯苯方面，美国夏季调油季节性对芳烃支撑，苯乙烯开

工低点已过对应纯苯需求需求回升，但纯苯港口库存仍未进入去化状态，表现不及预

期，等待提货回升，纯苯加工费仍建议逢低做多，但同时关注 CPL、酚酮等下游的负

反馈速率。苯乙烯方面，4 月仍存部分检修，4 月仍是小幅去库周期，EB 港口库存预

期延续去化，但 PS 及 ABS 亏损背景下仍维持低负荷状态。上游的原油方面，伊朗及以

色列地缘冲突，油化工成本端支撑偏强。 

■ 风险 

上游原油价格大幅波动，下游硬胶负反馈降负进度

期货研究报告|EB日报 2024-04-17 
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EB 日度表格 

表 1:EB产业链日度表格丨单位：元/吨 

变动 2024/4/16 2024/4/15

EB基差（元/吨） -20 85 105

苯乙烯华东现货价（元/吨） 64 9697 9633

EB首行合约（2405） 84 9612 9528

EB次行合约（2406） 90 9548 9458

EB次次行合约（2407） 88 9455 9367

brent主力（美元/桶） 0.3 90.2 89.9

石脑油CFR日本（美元/吨） 5 710 705

纯苯CFR中国（美元/吨） 10 1080 1070

华东纯苯现货价（元/吨） 70 8840 8770

苯乙烯CFR中国（美元/吨） 5 1160 1155

乙烯东北亚（美元/吨） 0 915 915

纯苯-石脑油（美元/吨） 5 370 365

纯苯进口利润（元/吨） -15 -172 -157

华东苯乙烯非一体化生产利润（元/吨） 8 -379 -387

苯乙烯进口利润（元/吨） 21 18 -3

EPS（华东普通料）（元/吨） 0 10650 10650

PS（华东透苯525）（元/吨） 50 10000 9950

ABS（华东0215A）（元/吨） 100 11800 11700

丙烯腈华东主流价（元/吨） 0 10600 10600

丁二烯江苏主流价（元/吨） 100 11650 11550

EPS生产利润（元/吨） -63 250 313

PS生产利润（元/吨） -13 -200 -187

ABS生产利润（元/吨） 43 -210 -252

苯乙烯FOB美湾（美元/吨） 0 1514 1514

苯乙烯FOB鹿特丹（美元/吨） 0 1658 1658

苯乙烯FOB美湾-CFR中国（美元/吨） -5 354 359

苯乙烯FOB鹿特丹-CFR中国（美元/吨） -5 498 503

纯苯FOB美湾（美元/吨） 0 1227 1227

纯苯FOB鹿特丹（美元/吨） 0 1182 1182

纯苯FOB美湾-CFR中国（美元/吨） -10 147 157

纯苯FOB鹿特丹-CFR中国（美元/吨） -10 102 112

 

资料来源：卓创资讯 隆众资讯 华泰期货研究院 
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EB 基差结构 

图 1:EB 主力合约走势&基差|单位：元/吨；元/吨 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 

纯苯加工费、纯苯基差、EB 基差、EB 加工利润 

图 2: 华东纯苯现货-M2 纸货价差|单位：元/吨  图 3: 纯苯-石脑油价差|单位：美元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 4: EB 主力合约基差|单位：元/吨  图 5: 华东苯乙烯非一体化生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

EB 开工、库存、进口利润&纯苯港口库存 

图 6: 苯乙烯华东港口库存|单位：万吨  图 7: 苯乙烯开工率|单位：% 

 

 

 

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 8: 苯乙烯生产企业库存|单位：万吨  图 9: 苯乙烯现货进口利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院 
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图 10: 纯苯华东港口库存|单位：万吨 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

下游开工及生产利润 

图 11: ABS 开工率|单位：%  图 12: ABS 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 13: PS 开工率|单位：%  图 14: PS 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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图 15: EPS 开工率|单位：%  图 16: EPS 生产利润|单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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