
  

 

远兴能源学习资料 

嘉宾：董秘 季总、总会计师 马总、证代 沈总 

时间：2024 年 4 月 16 日 

地点：线上 

 

【公司介绍】 

一、公司介绍 

内蒙古远兴能源股份有限公司是一家以天然碱为主导的现代能源化工企业，创立于 1997 年 1 月份，于同年在

深交所挂牌上市。目前，公司拥有全资参股控股企业 34家。公司主要产业板块为天然碱化工与煤化工，有纯碱

（产能 680 万吨/年）、小苏打（产能 150 万吨/年）和尿素（产能 160 万吨/年）三种主导产品，是全国唯一一家

以天然碱法制纯碱与小苏打的上市公司。 

 

二、业绩经营 

2023 年，公司累计实现营业收入 120.44 亿元，较上年同期增加 9.62%；净利润 21.44 亿元，归属于母公司的

净利润 14.10 亿元，较上年同期减少 46.99%，扣非后归母净利润 24.14 亿元，较去年同期减少 9.4%，加权平均净

资产收益率 10.88%，每股收益 0.39 元。2023 年 Q4，公司实现营业收入 40.06 亿元，较去年同期增加 52.18%，归

母净利润为-0.96 亿元。截至 2023 年末，公司总资产 340.94 亿元，所有者权益 179.3 亿元，归属于母公司股东的

所有者权益 134.86 亿元，资产负债率 47.41%。2024 年 Q1，公司累计营业收入 32.8 亿元，比上年同期增加

31.03%；归属于母公司的净利润 5.69 亿元，较上年同期减少 12.7%，扣非后归母净利润 5.68 亿元，较去年同期减

少 13.03%，每股收益 0.15 元。公司总资产 339.45 亿元，所有者权益 189 亿元，归属于母公司股东的所有者权益

141.67 亿元，资产负债率 44.32%。 

2023 年，公司共生产各类产品 568.29 万吨，其中纯碱 268.67 万吨，小苏打 118.18 万吨，尿素 167.15 万

吨；2023 年 Q4,公司生产纯碱 123.76 万吨，小苏打 30.43 万吨，尿素 43万吨。2024 年 1-3 月，公司共生产各类

产品 213.59 万吨，其中纯碱 134.55 万吨（后面有改口），小苏打 29.54 万吨，尿素 44.66 万吨。销售纯碱 96 万

吨，毛利率 56%；小苏打 34 万吨，毛利率 51.5%；尿素 41万吨，毛利率 27.6% 

 

业绩因素：2023 年，公司面临产品市场价格同比下降、存量企业毛利同比下滑、主要参股公司投资收益同比

减少等诸多不利因素。公司主要从两方面消除影响：1）通过持续强化运营管理，保证主要生产装置持续高效运



  

 

行。2）有序推进银根矿业阿拉善塔木素天然碱项目一期生产线建设，期间阿拉善塔木素天然碱项目一期部分生产

线投料，逐步释放产能，一定程度对冲了产品价格下降带来的不利影响。 

 

【问答环节】 

产销量和库存： 

Q：公司一季报库存增多 3个亿，后期如何改善运力与销售问题？ 

A：这种情况出现与春节相关。公司在厂纯碱库存约20万吨，保持在合理比例之内。公司近日订单活跃，已发

订单已超过库存量，将认真组织生产与发运工作。 

 

Q：公司天然碱项目三条线 Q1 检修，开工情况如何？ 第四条线原定三月底达产，如今试车，出现什么问题？ 

A：目前三条线这在做性能考核和消缺的工作，近期正在例行检修。检修期间需减荷，产量维持在 8000-10000

吨/天之间。第四条线在运行过程中仍有需要调试的地方，尽管使用国际先进装置，但有些设备运行时仍会有一定

故障，目前还没有达到达产标准，将争取在五月底达产。 

 

Q：公司 2024Q1 销量情况？ 各产品的毛利情况？ 

A: 纯碱 96万吨，毛利率 56%；小苏打 34万吨，毛利率 51.5%；尿素 41 万吨，毛利率 27.6%。 

 

Q：各子公司产销情况分类？ 

A：银根矿业 Q1产 81 万吨，销量 64万吨。 

 

Q：所有生产线满产的产量情况？公司销售周期如何？  

A：三条生产线满产 13000吨/天，第四条线达产后，所有满产15000吨/天。场内库存 20万吨，每个地区的销

售周期有所不同，也会因为下游接单要求不同而产生差异，为了方便销售，我们在很多区域设置了中转库。 

中源化学产能 180 万吨，产量在 140-150 万吨。 

24 年 Q1 纯碱产量 122 万吨，中源化学 41 万吨，银根矿业 81 万吨。23 年 Q4 产量 124 万吨，银根矿业 83 万

吨，中源化学 41 万吨。 



  

 

Q：公司 2023 年纯碱销量约 257 万吨，银根与中源分别多少？今年的销量目标如何？销量变化如何平衡价格

与销量之间的关系？ 

A：2023 年银根化学销量约 91 万吨，中源化学销量约 167 万吨。2024 年公司的销量目标为 500 万吨，但从目

前来看存在一些困难。公司纯碱销售价格随行就市，暂时不存在调整价格提高销量的考量；公司销售形式仍然以

经销为主，将在保证生产的基础上通过做好市场开拓工作增加销量。目前场内库存 15 万吨，订单比较理想，主要

是发运，公司在其他地方也设立不少中转库，中转库+其他库存可以满足总产量。 

 

Q：公司销售市场地域分布如何？ 

A：如今主要市场在新疆、内蒙、山西、陕西、河北、天津，主要是东北、华北与西北地区。随着后续二期项

目完工达产，将努力推广，达到华东、华南、西南市场也全覆盖，并针对海外市场进行可能的突破布局。 

 

蒙大矿业： 

Q：蒙大矿业 Q1 利润和投资收益相比去年变化的原因？ 介绍一下各主要子公司 2024Q1 的利润情况？ 

A： 蒙大矿业 24年 Q1和去年比产量比较接近，在 260 万吨左右，成本变化不大，主要影响利润的因素是销售

价格。今年 Q1均价要比去年同期低 200 元左右，约为 500 元，成本和去年持平。 

2024Q1，中源化学实现净利润 2.6 个亿，归母净利润 2.07 个亿；博源银根矿业实现净利润 5.2 亿，归母净利

润 3.12 亿；博大实地实现利润 0.84 亿。归母净利润 0.60 亿；兴安博源实现利润 0.30 亿，归母净利润 0.25 亿；

蒙大矿业实现净利润 1.60 亿，归母净利润 0.54 亿。 

 

Q：2023 年针对蒙大矿业争议计提了 9.6 亿预计负债，请问仲裁情况如何，有无进展？  

A： 仲裁暂时没有进展。后续预计负债计提的补平或是改变将根据仲裁具体进展进行。 

 

Q：23 年与 24 年 Q1 公司整体投资收益下降的原因？  

A：主要源于煤炭价格下降导致的蒙大矿业利润和投资收益的下降，还有中煤远兴持股 25%的 60 万吨煤制甲醇

的装置，23 年年底和 24年 Q1 基本持平，24年 Q1 大约 600 万利润。 



  

 

 

Q：蒙大矿业近几年没有进行分红，若强制分红状况如何？银根矿业剩余 40%股权是否有注入上市公司的规划？ 

A：蒙大矿业现累计可分配利润 78 亿，公司占比 34%，具体情况还要关注仲裁进展。银根矿业的股权情况在阿

拉善天然碱项目一期全部达产之前将不会明确规划。 

Q：24 年 Q1 煤炭价格和 23 年 Q4 价格差距不大，请教下蒙大矿业投资收益减少的原因？  

A：23 年 Q4 净利润 4亿元，24年 Q1 为 2亿元。产量一样，主要是价格降低 200 元。 

 

水指标： 

Q：水指标进展情况？ 

A: 预计不会影响下半年生产。 

 

Q：整体的水指标情况如何？目前水指标与核定水指标有较大差别，如何保证正常生产？  

A：阿拉善项目两期需要 2180万方的水，一期需要 1000万方到 1200万方，如今已经取得500万方水指标。公

司将优先解决一期水指标问题。二期水指标根据实际情况去争取。 

  

Q：是否考虑通过跨省购买水指标的方案来解决现在面临的水指标问题？  

A：将优先向内蒙古水利部争取内蒙古自治区水指标。若跨省有可争取指标将考虑。不需要国家审批。 

 

转固和折旧： 

Q：公司阿拉善项目转固的进展？ 

A：公司已经完成90亿转固工作，其中，饮水与采卤工程已经全部完成转固工作，化工方面四条线转固三条，

第四条线如果五月底顺利达产，我们将在中报前完成转固。剩下 30-40 亿元达产公司就会转固。 

 

Q：23 年银根亏损 9000 多万，想问一下折旧？  

A：100 亿元，折旧 5%，大约 6-10 亿元。 



  

 

 

其他： 

Q：公司 2023 年实际分红约 11 亿元，与以往有较大不同，是否会延续政策？ 

A：分红政策由资金情况决定，目前资金结余比较理想乐观，分红为3毛/股；此外中国证监会出台政策鼓励上

市公司提高投资者回报，结合两者，公司制定了具体的分红政策。后续公司分红将根据公司业绩情况决定，争取

为投资者提供较高回报。 

 

Q：2024 年后期主要产品的价格趋势？ 

A：纯碱和小苏打有新的产能释放，供需关系发生变化，经过前期调整后目前处于稳定，后期不是很好判断。

尿素方面新增产能提升，出口预计增加，整体预期看好。 

 

Q：阿拉善项目 23 年与 24年 Q1 的成本控制如何？今年整体在出口方面的布局与预期？ 

A：总的来看阿拉善项目成本控制比较理想。出口布局方面，公司将会首先根据国内市场进行判断并做规划，

在 2024 年 Q1 基本没有进行出口业务。 

 

Q：西北地区重碱价格低于轻碱，公司前三条线重碱与轻碱生产比例与调整空间？ 

A：目前轻重碱比例为 25:75，后续可能调高重碱比例，但具体将考虑具体市场情况。 

 

Q：阿拉善纯碱项目的运费情况和运输情况？是否会改变运输方案？ 

A：项目运费加权均价统计约为 260 元左右。2024 年 Q1 项目使用汽运与铁路运输比例约为 7:3，相比去年 8:2

的比例来说，铁路运输的占比变大。考虑到铁路临策铁路正在修建副线，后续如果铁路运力满足要求，公司可能

会继续调整运输比例，增加铁路占比，运费仍有下降空间，时间大约 1-2 年。 

 

Q：后期是否会继续收购银根矿业股权？ 

A：一期达产前不做规划。 



  

 

Q：阿拉善项目一期全部投产后单位产值能耗会有多少幅度的下降？ 

A：由于还有生产线处于试车阶段，很难进行准确的测算，因此公司没有进行相关统计。此外，天然碱项目也

没有关于能耗统计的强制性要求。 

 

Q：公司使用期货进行套期保值情况？ 

A：公司未开展纯碱期货相关业务。 

 


