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分品种简评图 

品种 主力合约 点评 操作建议 短期观点 

纯碱 

 

SA409 

 

下游玻璃厂前期超补纯碱库存，

预计后市成交转弱 
空单持有 中性偏空 

玻璃 

 

FG409 产销转弱，偏空对待 空单持有 中性偏空 

橡胶 RU2409 关注各主产区新胶上市情况 
运行区间

【14000,15500】 
区间震荡 

纸浆 SP2409 
下游部分纸厂陆续停机，盘面区

间震荡 

运行区间参考

6200-6550 
区间震荡 

工业硅 Si2406 现货下跌，期货低位震荡 

价格或围绕成本波动，

甚至低于成本达到再

平衡 

区间震荡 

 

[特殊商品]  

◆ 纯碱：下游玻璃厂前期超补纯碱库存，预计后市成交转弱 

◆ 玻璃：产销转弱，偏空对待 

 【玻璃和纯碱现货行情】   

纯碱：重碱主流成交价格 1850-1900元/吨。 

玻璃：沙河厂家报价 1550元/吨上下。 

  【供需】   

纯碱:  

隆众资讯 4月 11日报道：本周纯碱产量 70.62万吨，环比增加 0.8万吨，涨幅 1.15%。 

截止到 2024年 4 月 11 日，本周国内纯碱厂家总库存 91.25万吨，上期数据 91.68万吨，环比减少 0.43

万吨，跌幅 0.47%。其中，轻质库存 36.55万吨，重质库存 54.7万吨。 

玻璃:     

截至 2024年 4月 11日，浮法玻璃行业开工率为 84.21%，比 4日-0.66%；浮法玻璃行业产能利用率为

85.68%，比 4日-0.74%。本周（20240405-0411）浮法玻璃行业平均开工率 84.4%，环比-0.61%；浮法

玻璃行业平均产能利用率 85.92%，环比-0.63%。 

截止到 20240411，全国浮法玻璃样本企业总库存 6037.4万重箱，环比-481.8万重箱，环比-7.39%，

同比+3.13%。折库存天数 24.8 天，较上期-1.7 天；受部分企业提涨刺激，叠加原片价格到达部分业

者心理预期，本周多地拿货情绪较好，日均产销连续过百，原片企业整体库存处于去库状态。 

 【分析】   

纯碱：前期盘面拉涨现货提价，下游玻璃厂大幅采购纯碱，正反馈形成，盘面多头情绪高涨。近几日

远兴日产提量，以及关于远兴产品质检已经达到二类优等品的一则检验报告单引发了盘面空头情绪，

盘面见顶回落。先前盘面多头情绪主导持续拉涨至升水现货，带动下游玻璃厂大幅囤货，消化了某碱

厂的大量库存，以及远兴检修期间产量折损，个别天数日产折损达到一半，以上利多支撑盘面前期持

续反弹。当前下游玻璃厂纯碱库存天数叠加在途库存处于较高水平，预计涨价后走货动能降低。09

形成升水格局后碱厂或将进场套保，因此预计上方空间有限。前期我们建议关注上下游现货市场情绪

变动，可尝试逢高试空，当前高位空单可继续持有。 
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玻璃：前期因价格跌至底部，激发了中游下游的拿货热情，上周多地产销走高，贸易环节的投机需求

带动了下游刚需小幅补库。而周末以来，产销大幅走弱，尤其沙河地区产销跌至 30%附近。但当前玻

璃高供给叠加需求周期性萎缩，行业压力仍然较大。现货提涨后中下游拿货动力减弱，前期我们提示

可逢高入场短线试空，空单可持有。 

【操作建议】 

纯碱：空单持有 

玻璃：空单持有 

【短期观点】 

 纯碱：中性偏空 

 玻璃：中性偏空 

 

◆ 天然橡胶：关注各主产区新胶上市情况 

【原料及现货】截至 4月 16 日，杯胶 55.95(0)泰铢/千克，胶水 73.50（0）泰铢/千克，云南胶水 13200

（0）元/吨，海南胶乳 15200（200）元/吨，全乳胶上海市场 13800（-50）元/吨，青岛保税区泰标

1630(-20)美元/吨，泰混 13300（-150）元/吨。  

【轮胎开工率】截至 4 月 11 日，中国半钢胎样本企业产能利用率为 80.85%，环比-0.03 个百分点，

同比+2.59 个百分点；中国全钢胎样本企业产能利用率为 71.18%，环比+0.12 个百分点，同比-1.45

个百分点。 

【资讯】据中汽协会最新公布的数据显示，3月，我国汽车产销分别完成 268.7 万辆和 269.4万辆，

环比分别增长 78.4%和 70.2%，同比分别增长 4%和 9.9%。节后新车大量上市，车展等线下活动陆续开

展，部分地区出台以旧换新等促销政策，拉动汽车销量环比同比呈现较快增长。 

1-3月，汽车产销分别完成 660.6万辆和 672万辆，同比分别增长 6.4%和 10.6%，实现一季度开门红。 

【分析】海外原料虽呈现回调，但仍处于高水平，国内产区开割期供应天气效应炒作萦绕，供应端对

胶价有底部支撑。工厂开工维持高位运行状态，深浅色胶库存齐降，但社会总库存压力不减，胶价上

行驱动受阻。短时海外通胀预期仍在，国内产区开割季物候对割胶仍存较多不确定因素，市场多空交

织，胶价区间震荡为主，运行区间【14000,15500】，关注各主产区生产情况。 

【操作建议】运行区间【14000,15500】 

【短期观点】区间震荡 

 

◆ 纸浆：下游部分纸厂陆续停机，盘面区间震荡 

【现货价格】杨木化机浆主流含税出厂报 3150-3250元/吨，漂白竹浆板含税出厂价 5600-5950元/吨，

甘蔗湿浆含税出厂价 4900-5050元/吨，漂白苇浆板含税出厂 4950-5000元/吨。 

【相关产品】双胶纸市场局部偏弱整理，整体交投清淡。成本面支撑因素延续坚挺，工厂多持挺价意

向。出版订单零星释放中；社会需求仍显不旺，下游用户刚需采购为主，贸易商操盘谨慎，局部倒挂情况

明显，促进去库为主，70g卷筒双胶纸主流市场价格在 5600-6000元/吨。隆众预计短期双胶纸市场窄幅整

理运行，关注木浆价格变化。 

铜版纸市场区间波动，成交表现寡淡。工厂生产延续稳定，行业成本压力较大，纸企多持挺价意愿。

整体需求未见明显改善，用户多以量定采为主，经销商囤库意愿较低，随行就市为主，局部有让利情况存

在，主流品牌平张铜版纸价格区间在 5700-6100元/吨。隆众预计短期铜版纸市场窄幅整理，关注木浆价

格变化。 

生活用纸市场区间整理，保定地区停机函较多，场内原纸供应量后期会逐步减少；原料纸浆现货价格

继续偏强运行，纸企生产进一步承压，纸企原纸出货表现一般；生活纸终端刚需为主，加工厂拿货热情度

不高；供需博弈，隆众资讯预计近期生活用纸市场价格或区间波动，继续关注原料浆价的波动变化和中大

型纸机运行情况。主流地区含税报价：河北木浆大轴市场 6800-7000元/吨，山东木浆大轴市场 6900-7100

元/吨，四川竹浆大轴市场 7200-7400元/吨，广西甘蔗浆大轴市场 6200-6300元/吨。 

https://list.oilchem.net/3981/31723/
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国内 250-400g社会白卡纸市场均价为 4626元/吨，较上一工作日环比持平；今日国内社会白卡纸市

场低端价格 4300元/吨，高端价格 4810元/吨。今日国内食品白卡纸（纸杯原纸）均价为 5700元/吨，较

上一工作日环比持平；今日国内食品白卡纸（纸杯原纸）市场低端价格 5100元/吨，高端价格 6600元/吨。

今日白卡纸市场行情维持疲软状态，市场交投一般，业者观望为主，大部分看跌后市白卡纸行情，操盘意

愿不高。今日纸厂开工变化不大，以规模以上纸厂生产为主。隆众预计短期白卡纸市场以观望心态为主，

业者看淡后市，备库积极性不高，纸厂销售竞争加大，加大白卡纸出库力度，行情承压疲软运行。预计短

期部分品牌社会白卡纸市场含税价在 4600元/吨上下，食品白卡纸纸杯原纸在 5700元/吨上下。 

【分析】国际纸浆供应端偏强走势，主要产区芬兰 4月无量供应中国，部分针叶浆外盘高位报市，国

内现货市场业者多持僵持状态。需求端原纸厂家需求延续清淡，终端订单零星，原纸价格下降，部分纸厂

开始停产停机，采购原料积情绪一般。总体而言，现货报盘高位僵持，下游部分纸厂陆续停机，外盘价格

坚挺对盘面有所支撑。短期内纸浆市场区间震荡为主，建议密切关注新一轮外盘价格及原纸厂家采购需求

情况。 

【操作建议】运行区间参考 6200-6550 

【短期观点】区间震荡 

 

◆ 工业硅：现货下跌，期货低位震荡 

【现货与期货价格】4月 16 日，据 SMM统计，华东地区通氧 Si5530工业硅市场均价 13250元/吨，环

比不变，Si4210工业硅市场均价 13950元/吨，环比下跌 50元/吨。昆明地区 Si4210工业硅市场均价

13950元/吨，环比不变。主力合约 SI2406震荡下跌，收盘价格报收 111955元/吨，下跌 235元/吨。 

【供应】新疆地区开工率维持 90%多，云南开工率回升，四川维持低位，三地周度产量回升至 3.851

万吨。此外，西北地区甘肃、陕西等部分硅企近期有停产减产情况存在，内蒙古地区个别小型硅企近

期也暂停原料采购，有停炉检修计划。 

【需求】工业硅的下游需求虽在增长，但多晶硅和有机硅价格依然承压，仅铝合金价格在铝价的带动

下一路走高。多晶硅价格跌破 5 万吨/吨，部分高成本企业亏损，但在产业链高库存的压力下预计仍

将承压，直至部分产能出清。有机硅由盈转亏，但旺季结束后下游备库意愿不强后期需注意检修减产

增加。铝价上行，但部分下游企业畏高，预计震荡。 

【库存】库存小幅增加，据 SMM，4月 12日工业硅生产企业库存继续增加，以开工率增加的新疆、云

南为主，达到 21.49万吨，周环比增加 0.125万吨。仓单高位震荡，4月 16日为 50911手，折 25.46

万吨，继续小幅增加。 

【逻辑】工业硅期货业务细则修订后新合约即将上市，基准交割品在原标准的基础上增加磷、硼、碳

三个微量元素指标，精准定位光伏产业用工业硅，替代交割品在基准交割品的基础上增加钛、镍、铅、

钒四个微量元素指标。替代交割品从升水 2000 元/吨调整到升水到 800 元/吨。高供应高库存下，近

期价格或将继续围绕成本波动，新上市远月合约仓单压力或将有所下降，可关注反套机会。对于现货

市场，目前的仓单无法注册回期货市场，预计将流入现货市场。现货市场供应增加，价格将承压。但

符合交割标准的现货将受到关注，未来需求量增加。期货新上市合约 2412 合约锚定价格将转移至符

合交割标准的基准交割品，更关注微量元素指标，对盘面无升水。替代交割品的微量元素含量标准增

加，升贴水调降至 800元/吨，将有利于后续合约定价锚定基准交割品，更好服务光伏产业。折 2412

合约盘面价格预计将高于 13800元/吨。 

【操作建议】价格或围绕成本波动，甚至低于成本达到再平衡 

【短期观点】区间震荡
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本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资料，

但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期货

或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本
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在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并不
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原意的删节和修改。 

 

广发期货有限公司提醒广大投资者：期市有风险 入市需谨慎！ 

 

 

相关信息 

 

广发期货发展研究中心 

http://www.gfqh.cn 

电话：020-88800000 

地址：广州市天河区天河北路 183-187 号大都会广场 41 楼 

邮政编码：510620 

 

 


