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核心观点 

■ 贵金属市场分析 

期货行情： 

4月 17日，沪金主力合约开于 567.02元/克，收于 567.78元/克，较前一交易日收盘上涨

0.14%。当日成交量为 487229 手，持仓量为 176633 手。 

昨日夜盘沪金主力合约开于 568.20 元/克，收于 564.14 元/克，较昨日午后收盘下跌

0.64%。 

4 月 17 日，沪银主力合约开于 7361 元/千克，收于 7389 元/千克，较前一交易日收盘上

涨 0.29%。当日成交量为 2166347 手，持仓量为 553460 手。 

昨日夜盘沪银主力合约开于 7403 元/千克，收于 7391 元/千克，较昨日午后收盘上涨

0.03%。 

隔夜咨询： 

今日凌晨，美联储褐皮书显示，美国经济略有扩张，企业转嫁成本的难度显著上升；

薪资压力缓和，人们对经济持谨慎乐观态度。此外，2024 年 FOMC 票委、克利夫兰联

储主席梅斯特：如果通胀不持续下降至 2%，我们可能会将利率维持在当前水平更长时

间。在某个时刻我们将开始放松政策。我们不必急于放松政策。而纽约联储预测，美

联储可能会在 2025 年停止缩表，资产负债表规模可能降至 6 万亿美元。目前贵金属价

格影响暂时陷入震荡格局，而就操作而言，仍然建议以逢低买入为主。 

基本面： 

上个交易日（4月 17日）上金所黄金成交量 41454千克，较前一交易日上涨 1.22%。白

银成交量 722248 千克，较前一交易日下降 6.04%。黄金交收量为 8894 千克，白银交收

量为 2160 千克。上期所黄金库存为 3096 千克，较前一交易日减少 9吨。白银库存则是

较前一交易日减少 1568 吨至 992064 千克。 

贵金属 ETF 方面，昨日（4 月 17 日）黄金 ETF 持仓为 827.59 吨，较前一交易日减少

2.59 吨。白银 ETF 持仓为 13132.73 吨，较前一交易日减少 123.7 吨。  

上个交易日（4 月 17 日），沪深 300 指数较前一交易日上涨 1.55%，电子元件板块较前

一交易日上涨 4.76%。光伏板块较前一交易日持平。 

■ 策略 

黄金：谨慎偏多 
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白银：谨慎偏多 

套利：多内盘 空外盘 

金银比价：逢低做多金银比价 

期权：卖出看跌 

■ 风险 

多头持仓获利了结 

流动性风险冲击市场
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宏观面 

重要宏观数据及事件概述 

今日凌晨，美联储褐皮书显示，美国经济略有扩张，企业转嫁成本的难度显著上升；

薪资压力缓和，人们对经济持谨慎乐观态度。此外，2024 年 FOMC 票委、克利夫兰联

储主席梅斯特：如果通胀不持续下降至 2%，我们可能会将利率维持在当前水平更长时

间。在某个时刻我们将开始放松政策。我们不必急于放松政策。而纽约联储预测，美

联储可能会在 2025 年停止缩表，资产负债表规模可能降至 6 万亿美元。目前贵金属价

格影响暂时陷入震荡格局，而就操作而言，仍然建议以逢低买入为主。 

 

表 1: 隔夜主要货币兑及全球市场表现汇总 

品种 昨收 涨跌 

美元指数 105.92 -0.40% 

欧元/美元 1.0672 0.51% 

英镑/美元 1.2453 0.22% 

美元/日元   154.37                               -0.21% 

道琼斯                                                    37753.31 -0.12% 

标普 500 5022.21 -0.58% 

纳斯达克 15683.37 -1.15% 

原油 82.29 -3.23% 

资料来源：博易大师 华泰期货研究院 

 

美债收益率与利差监控 

上一交易日（4 月 17 日）美国 10 年期国债利率收于 4.59 %，较前一交易日下跌 8 个基

点。10 年期与 2 年期利差为-0.34 %，较前一交易日下跌 4 个基点。 
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图 1: 美国 10 年期国债收益率丨单位：%  图 2: 10-2 年期利差丨单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

上期所金银持仓与成交量变化情况 

昨日（4月17日）Au2406合约上，多头较前一日减持 2315手，空头则是减持2911手。

沪金活跃合约上个交易日成交量为 487229 手，较前一交易日变动-9.42%。 

在沪银方面，在 Ag2406 合约上，多头减持 1896 手，空头则是减持 1386 手。白银活跃

合约上个交易日成交量 2166347 手，较前一交易日变动-20.27%。 

 

图 3: 上期所黄金成交量丨单位：手  图 4: 上期所白银成交量丨单位：手 

 

 

 

数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

贵金属 ETF 持仓跟踪 

贵金属 ETF 方面，上个交易日（4月 17 日）黄金 ETF 持仓为 827.59 吨，较前一交易日

减少 2.59 吨。白银 ETF 持仓为 13132.73 吨，较前一交易日减少 123.7 吨。  
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图 5: 黄金 ETF 持仓量丨单位：吨  图 6: 白银 ETF 持仓量丨单位：吨 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

贵金属套利跟踪 

期现价差：4 月 17 日 Au2406 合约与 Au（T+d）价差目前为 3.20 元/克，较上一交易日

上涨 0.7 元/克，Ag2406 与 Ag（T+d）价差 18.00 元/千克，较上一交易日下降 10 元/千

克。 

内外比价：4 月 17 日沪金与 Comex 金比价收于 6.69 ，较上一交易日上涨 1.06%。沪银

与 Comex 银比价为 7.31 ，较上一交易日下降 0.1%。 

金银比价：4 月 17 日上期所金银主力合约价格比约为 76.84 ，较前一交易日下降 0.15%。

外盘金银比价 85.13 ，较上一交易日上涨 2.74%。 

 

图 7: 国内黄金期现价差丨单位：元/克  图 8: 国内白银期现价差丨单位：元/千克 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 
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图 9: 黄金内外盘比价丨单位：倍  图 10: 白银内外盘比价丨单位：倍 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

 

图 11: 内盘金银比价丨单位：倍  图 12: 外盘金银比价丨单位：倍 

 

 

 

数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

基本面 

上海黄金交易所 T+d 市场监控 

上个交易日（4月 17日）上金所黄金成交量 41454千克，较前一交易日上涨 1.22%。白

银成交量 722248 千克，较前一交易日下降 6.04%。黄金交收量为 8894 千克，白银交收

量为 2160 千克。 
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图 13: 黄金 T+d 成交量与交收量丨单位：千克  图 14: 白银 T+d 成交量与交收量丨单位：千克 

 

 

 
数据来源：上海黄金交易所 Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：上海黄金交易所 Wind 同花顺 华泰期货研究院 

 

 

表 2: 递延费交收方向 

品种 指标 2024 年 4 月 15 日当周 2024 年 4 月 

黄金 T+d 递延费空付多交易日占比 0/5 0/20 

白银 T+d 递延费空付多交易日占比 2/5 6/20 

资料来源：上海黄金交易所 华泰期货研究所 

金银库存情况监测 

昨日（4 月 17 日）上期所黄金库存为 3096 千克，较前一交易日减少 9 吨。白银库存则

是较前一交易日减少 1568 吨至 992064 千克。 

 

图 15: 上期所黄金库存丨单位：千克  图 16: 上期所白银库存丨单位：千克 

 

 

 
数据来源：上期所 Wind同花顺 华泰期货研究院  数据来源：上期所 wind 同花顺 华泰期货研究院 
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相关下游行业市场表现概述 

上个交易日（4 月 17 日），沪深 300 指数较前一交易日上涨 1.55%，电子元件板块较前

一交易日上涨 4.76%。光伏板块较前一交易日持平。 

 

图 17: 电子元件行业指数丨单位：点  图 18: 申万光伏行业指数丨单位：点 

 

 

 
数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院  数据来源：Wind 同花顺 华泰期货研究院 

 

今日重要数据展望 

表 3: 日内重要经济数据 

   北京时间                                      具体数据/事件 

14:00 国新办就 2024 年一季度金融运行和外汇收支情况举行发布会。 

21:15 FOMC 永久票委、纽约联储主席威廉姆斯发表讲话 

23:00 2024 年 FOMC 票委、亚特兰大联储主席博斯蒂克就经济发表讲话。 

资料来源：金十数据 华泰期货研究所 
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