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分品种简评图

品种 主 力

合约

点评 操作建议 短期观点

豆粕
M2409 买盘支撑美豆价格，国内基差

偏弱运行

继续关注价差反套机会 震荡

生猪
LH2409 猪价震荡调整，市场修复远月

看涨预期

单边谨慎参与， 7-11 反套 偏强

玉米 C2407 现货调整，卖粮压力持续消化 09 多单持有 震荡

油脂 P2409 马棕持续下跌连棕跟随走弱
棕榈油短线或在7300-7400区

间调整
偏弱调整

白糖 SR2409 国内外市场新增利多因素有限
短空参与或观望为主，09 合

约关注 6200 附近支撑
震荡

棉花 CF2409 产业面维系良性运转 15500-16500 区间震荡格局 震荡

鸡蛋 JD2409 节后需求不振 空单逐步止盈离场 震荡偏弱

苹果 AP2410 产区交易趋缓，果农卖货积极
预计在 7600 附近震荡偏弱运

行
震荡偏弱

红枣 CJ2409 销区价格弱稳
预计主力合约在12300平台震

荡运行
震荡偏弱

花生 PK2410 价格弱势运行，市场需求低迷 测试 9150 平台的支撑 震荡偏弱

[农产品]

 粕类：买盘支撑美豆价格，国内基差偏弱运行

【现货市场】

昨日油厂豆粕报价整体下调，其中沿海区域油厂主流报价在 3240-3300 元/吨，广东 3250 跌 70 元/吨，江苏

3240 跌 60 元/吨，山东 3300 跌 50 元/吨，天津 3290 跌 80 元/吨。

全国主要油厂豆粕成交 19.73 万吨，较上一交易日减少 22.65 万吨，其中现货成交 15.73 万吨，远月基差成

交 4万吨。开机方面，今日全国 125 家油厂开机率上升至 58.2%。

【基本面消息】

巴西植物油工业协会(Abiove) 周二调整巴西 2023 年大豆产量预估至创纪录的 1.603 亿吨，之前预估为 1.59

亿吨，最终导致 2024 年大豆库存增加。Abiove 并未对 2024 年大豆产量、出口和加工预估做出更改。该协会维

持今年大豆产量预估在 1.538 亿吨不变。

咨询机构Datagro Graos周二表示，截至4月5日，巴西2023/2024年度大豆销售量预计占预期产量的41.6%，

之前一年同期为 43%。

美国农业部周一公布的周度每周作物生长报告显示，截至 2024 年 4 月 14 日当周，美国大豆种植率为 3%，

高于市场预期的 2%，去年同期为 3%，五年均值为 1%。

监测数据显示截止到 4月 16 日，4 月船期累计采购了 1023 万吨，5 月船期累计采购了 822.3 万吨，6 月船

期累计采购了 395.4 万吨，7月船期累计采购了 105.6 万吨，8月船期累计采购了 19.2 万吨。

【行情展望】

USDA4 月供需报告美豆结转库存调增，巴西产量也未进一步下调，报告数据中性偏空，同时受美元上涨影

响，市场进一步担心美豆需求，美豆震荡走弱。国内近期买船较快，后续到港及压榨预计将持续回升，2 季度

在不考虑政策端变化的前提下，预计供应格局趋于宽松。操作上，单边关注巴西上量带来的潜在利空，及美豆
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5、6 月份播种期的天气炒作，单边存一定操作区间。

 生猪：猪价震荡调整，市场修复远月看涨预期

【现货情况】

昨日现货震荡调整，全国均价 15.01 元/公斤，较前一日下跌 0.06 元/吨。其中河南均价为 15.13 元/公斤，

较前一日持平;辽宁均价为 14.65 元/公斤，较前一日下跌 0.1 元/公斤;四川均价为 14.55 元/公斤，较前一日下跌

0.05;广东均价为 15.78 元/公斤，较前一日持平。

【市场数据】

截至 4月 11 日，涌益咨询监测数据显示：

当周自繁自养利润均值为 229.59 元/头，上周为 225.65 元/头；外购仔猪育肥利润为 431.02 元/头，上周为

437.51 元/头；放养利润为 212.99 元/头，上周为 219.38 元/头。

当周 15kg 仔猪市场销售均价为 716 元/头，较上周环比下滑 0.42%；当周 50kg 二元母猪市场均价为 1576

元/头，较上周环比持平。

当周出栏均重 126.03kg，较上周增 0.67kg，集团企业 4月暂无下调出栏体重计划。

【行情展望】

现货价格近期震荡为主，但随着体重上行，潜在供应持续增加，仍有出栏压力，价格有回调需求。目前肥

标价差回落，不利于生猪继续压栏。需求仍为淡季表现，白条走货困难，屠宰亏损。阶段性近弱远强基本面未

改变，但市场更多交易远月预期修复，短期注意风控，中期继续维持 7-11 反套看法。

 玉米：现货调整，卖粮压力持续消化

【现货价格】

4月 17 日，现货价格稳中偏弱调整，东北三省及内蒙主流报价 2230-2330 元/吨，较前一日基本稳定；华北

黄淮主流报价 2180-2300 元/吨，局部较昨日向下调整 20 元/吨；港口价格方面，鲅鱼圈（容 680-730/14.5-15%

水）平舱价 2350-2370 元/吨，较昨日持平；锦州港（15%水/容重 680-720）平舱价 2350-2370 元/吨，较昨日持

平；蛇口港散粮玉米成交价 2440 元/吨，较昨日持平。一等新玉米装箱进港 2350-2370 元/吨，二等新玉米平仓

2350-2370 元/吨，较昨日持平。

【基本面消息】

据Mysteel 农产品调研显示，截至 4月 12 日北方四港玉米库存共计 327.5 万吨，周环比增加 21.5 万吨；当

周北方四港下海量共计 20.3 万吨，周环比减少 28.30 万吨。

据Mysteel 调研显示，截至 2024 年 04 月 12 日，广东港内贸玉米库存共计 56.5 万吨，较上周增加 6.00 万

吨；外贸库存 36.3 万吨，较上周增加 0.10 万吨；进口高粱 53.5 万吨，较上周增加 8.20 万吨；进口大麦 82.5 万

吨，较上周减少 7.30 万吨。

【行情展望】

近期玉米价格震荡调整。目前东北售粮高峰已过，但华北卖压较大，仍压制上方空间。贸易端建库意愿下

滑，销区玉米库存增加，下游流通有限，终端承接能力不强，南北港继续倒挂，市场阶段性未看到太强支撑。

目前供应面的压力与情绪支撑的博弈仍在延续，但受政策端利好信息影响，市场下方空间有限，同时中长

期需求有回暖预期，而华北价格也基本见底，09 长期多单可继续持有，注意风控。

 白糖：供应边际有所增加，短期保持震荡思路

【行情分析】

海外利空集中兑现，盘面整体下行，巴西 23/24榨季糖出口量创纪录新高，同比增加 22%。受印度和

泰国产量高于预期的影响，StoneX预计 2023/24年度全球食糖供应过剩 388万吨，高于 2月时预估的 340

万吨。市场有传闻印度出口政策或将松动，印度 ISMA督促政府允许 100万吨出口额度，另外 24/25榨季

允许出口 6.4万吨糖向马尔代夫，关注 4月开始的巴西新榨季情况。国内基本面相对良好，整体抗跌，加

工厂及产区第三方库存均偏低，压榨生产期糖厂销售进度良好，库存销售压力不大，且二季度进口到港量
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相对较少，当前多空因素并存，预计糖价以震荡走势为主，后期关注利空因素积累情况。

【基本面消息】

国际方面：

3月上半月，巴西中南部地区甘蔗入榨量为 222.4万吨，较去年同期的 60.5万吨增加了 161.9万吨，

同比增幅达 267.40%；甘蔗 ATR为 109.95kg/吨，较去年同期的 100.56kg/吨增加了 9.39kg/吨；制糖比为

27.60%，较去年同期的 26.83%增加了 0.77%；产乙醇 3.67亿升，较去年同期的 2.65亿升增加了 1.02亿

升，同比增幅达 38.57%；产糖量为 6.4万吨，较去年同期的 1.6万吨增加了 4.8万吨，同比增幅达 313.21%。

2023/24 榨季截至 4 月 3 日，泰国累计甘蔗入榨量为 8202 万吨，较去年同期的 9388 万吨下降 1186

万吨，降幅约 12.64%；产糖率为 10.67%，较去年同期的 11.74%下降约 1%；产糖量为 875万吨，较去年同

期的 1102.4万吨下降 227万吨，降幅约 20.6%。

国内方面：

海关总署公布数据显示，2024年 2月份我国进口糖 49万吨，同比上年同期增长 58.8%。1-2 月份我

国累计进口糖 119万吨，同比上年同期增长 35.4%。

2024年 1-2月，我国税则号 170290项下三类商品（进口糖浆和预拌粉）共进口 16.83万吨，同比增

加 2.01万吨，增幅 13.56%。

【操作建议】短空操作/观望

【评级】震荡

 棉花：美棉高位回落，国内下游维持交投清淡

【行情分析】

国内产业下游三月底至今棉纱、坯布成品库存去库、织厂开机有所回升对棉价仍暂存支撑，不过下游

走货局部有转弱迹象，下游内地小型纺企开机继续下降也意味着市场需求并未普遍好，对棉价依旧形成压

力，同时进口棉进口窗口再次打开，也对棉价形成压力。供应端主产地区局部存在大风低温情况，不过种

植初期暂影响不大，后期气候仍需观察。综上，短期国内棉价暂区间震荡。

【基本面消息】

USDA：农产种植意向报告公布，预计新一年度美棉种植面积为 1067.3 万英亩（陆地棉面积为 1050

万英亩，同比增长 4%，皮马棉面积 20.3万英亩，同比增长 38%），同比增加 4.3%，增幅不仅低于 2月 USDA

展望论坛预测的 1100万英亩，也低于路透（1090.6万英亩）和彭博（1129.32万英亩）等机构市场预期。

USDA：截止 3月 28日当周，2023/24美陆地棉周度签约 1.93万吨，周降 14%，较前四周平均水平增

4%；其中中国签约 0.8万吨，土耳其签约 0.44万吨；2024/25年度美陆地棉周度签约 0.52万吨；2023/24

美陆地棉周度装运 8.34万吨，周增 2%，较前四周平均水平增 7%，其中中国装运 3.73万吨，巴基斯坦装

运 1.17万吨。

国内方面：

截至 4月 17日，郑棉注册仓单 13904 张，较上一交易日增加 62张；有效预报 2853张，较上一交易

日增加 57张，仓单及预报总量 16757张，折合棉花 67.02万吨。

4月 17日，全国 3128皮棉到厂均价 17062元/吨，下跌 131元/吨；全国 32s纯棉纱环锭纺价格 23535

元/吨，稳定；纺纱利润为-233.2元/吨，增加 144.1元/吨；纺企纺纱即期利润增加。

【评级】中性

 鸡蛋：现货观望情绪较浓，价格或保持低位震荡格局

【现货市场】

4月 17日，全国鸡蛋价格有稳有降，主产区鸡蛋均价为 3.31元/斤，较昨日价格降 0.03元/斤。市

场货源相对充足，终端需求平淡，下游环节因去库存不快，入市采购谨慎且高价接单乏力，局部市场走货

放缓。

【供应方面】
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产蛋鸡存栏量缓慢增加，鸡蛋供应量相对充足，业者均积极出货，惜售现象减少。

【需求方面】

因终端零售价偏低，部分产区内销速度尚可，且后期有劳动节需求支撑，下游采购意向多有好转。

【价格展望】

目前产区鸡蛋供应量相对充足，下游部分市场因低价走货尚可，业者多顺势操作，有试探性上涨计划。

预计本周全国鸡蛋价格或小幅上涨，后期或小落调整。

 油脂：马棕持续下跌连棕跟随走弱

国际相关品种全面下跌，拖累国内油脂市场。DCE 豆油低开低走，盘面下跌至 7400 元附近。现货随

盘下跌，基差报价稳中小幅调整为主。江苏张家港地区贸易商一级豆油现货价格 7780 元/吨，较昨日下降

90 元/吨，江苏地区工厂豆油 4月现货基差最低报 2405+290。广东广州港地区 24 度棕榈油现货价格 8020

元/吨，较昨日下跌 160 元/吨，广东地区工厂 4月基差最低报 2409+650。

【基本面消息】

船运调查机构 SGS 公布数据显示，马来西亚 4 月 1-15 日棕榈油出口量为 570222 吨，较 3 月 1-15 日

出口的 483146 吨增加 18.02%。

马来西亚南部棕果厂商公会（SPPOMA）数据显示，4月 1-15 日马来西亚棕榈油产量环比下降 22.27%，

其中鲜果串（FFB）单产环比下降 22.43%，出油率（OER）环比增加 0.03%。

马来西亚棕榈油总署(MPOB)周一发布月报显示，马来西亚 3月底的棕榈油库存降至十个月低点，因

出口量大幅增长，抵消产量反弹的影响。其中较前月下滑 10.68%，至 171 万吨，为去年 5 月以来最低水

平，产量较 2月增加 10.57%至 139 万吨，棕榈油出口量攀升 28.61%至 132 万吨。

【行情展望】

棕榈油方面，马来西亚毛棕榈油期货大幅下跌，盘中一度跌破了 4000 令吉大关。经过本次大幅下跌

之后基本面消化了短暂的潜在利空担忧，预期会呈现区间震荡。但受产量恢复增长的抑制，盘面反弹空间

或有限，反弹结束后仍有继续承压下跌的风险。国内方面，大连棕榈油期货市场受马棕走势拖累大幅下跌，

短线跌破了 7500 元大关支撑。若马棕短暂反弹后再次承压下跌，叠加五一长假前的多空离场影响，连棕

油仍有再次承压走弱的观点。维持阶段性看弱为主。豆油方面，CBOT 大豆期货下跌，目前正值南美大豆

收获上市高峰期，美国大豆出口竞争力下降，巴西大豆价格低廉，冲击美国大豆市场，不排除 CBOT 大豆

有继续向下的可能。国内方面，现货基差报价基本不变，市场有趁低采购的迹象。上周末工厂库存变动不

大，不过棕油库存减少，油脂供应面对油脂行情有一定支撑。临近五一小长假，旅游以及餐饮业的活跃的

预期导致了终端市场在节前有一定的备货量，现货基差报价受到支撑。

 花生：价格弱势运行，市场需求低迷

【现货市场】

国内花生价格弱势运行。商品米走货迟缓，需求低迷，产区价格弱势调整；销区市场走货不温不火。

油厂收购意愿良好，对底部有所支撑。辽宁兴城花育 23 报价 4.90-4.95 元/斤。吉林产区 308 通货米报价

5.10 元/斤左右，8 个筛报价 5.50 元/斤左右。河南南阳白沙通货米报价 4.90-5.10 元/斤；驻马店产区白沙

通货米报价 4.80-4.90 元/斤。开封地区大花生价格表现稳定，通货米报价 4.85-5.00 元/斤。

国内一级普通花生油报价 15600 元/吨，实际成交可议价；小榨浓香型花生油市场主流报价为 18700

元/吨左右。

【行情展望】

近期来看，油厂到货量稳定，整体收购意愿好转，价格上涨支撑国内行情。但下游市场需求清淡，采

购较为谨慎，产区价格表现走弱。部分贸易商出货意愿好转，落袋为安心理增强。另方面，未来天气逐步

转暖，2023 季花生整体消化进度偏慢，后市仍需关注产区动向以及市场需求变化。
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 红枣：销区价格弱稳

【现货市场】

本周南疆灰枣主产区温度在 9-26℃附近，随着气温回暖，新疆主产区枣树进入新季萌芽期，据枣农反

馈主产区灰枣开始陆续发芽，近期浮沉天气频繁，目前看生长暂无明显影响，关注产区天气变化。

河北崔尔庄红枣交易市场到货 14 车，到货量增多，参考市场品牌 C类主流价格 11.90-12.00 元/公斤，

B类 13.00-13.30 元/公斤，现货三级 10.50 元/公斤，临近五一客商拿货积极，市场成交量增多。 广东市场

昨日到货 8车，市场到货量增加，大级别好货价格上涨，参考到货特级价格 14.20 元/公斤，质量较好，价

格小幅上涨 0.20 元/公斤，客商拿货氛围提升，早市成交在 4车左右。

【行情展望】

临近五一下游市场存在一定备货需求，销区市场货源供应减少，大级别优质好货紧张，客商挑选拿货，

贸易商接货采购计划受盘面价格波动影响，关注市场到货情况及下游承接力，预计短期价格稳中小幅波动。

苹果：产区交易趋缓，果农卖货积极

【现货市场】

栖霞产区冷库采购客商略有增加，多是压价采购，库存压力偏大，果农卖货积极，价格偏弱调整，以

质论价成交；目前纸袋晚富士 80#以上价格在 2.50-3.00 元/斤（片红，一二级，果农货）；纸袋晚富士 80#

以上价格 2.70-3.50 元/斤（条纹，一二级，果农货）。沂源产区客商压价采购，果农卖货心态急切，价格

基本稳定。纸袋晚富士 75#以上在 1.20-1.50 元/斤（统货，果农货）；纸袋晚富士 70#在 0.50-0.60 元/斤（统

货，果农货）。

洛川产区冷库交易略显清淡，客商多发自存货源，中后期的货源质量下降明显，果农卖货积极，主流

行情呈现偏弱调整态势。目前库内 70#起步果农统货价格在 2.20-2.60 元/斤（统货，果农货），库内 70#

起步半商品价格在 3.70-3.90 元/斤。渭南产区采购客商较少，果农卖货积极，剩余货源质量下滑，价格偏

弱调；当前纸袋晚富士 70#起步 1.50-1.70 元/斤（统货，果农货）。

【行情展望】

苹果产区整体交易比较清淡，烟台产区低价货源走货加快。果农货源质量下降，价格偏弱调整。

免责声明

本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资料，

但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。
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构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期货

所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、
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