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⚫ 本周乙二醇主要下游聚酯产能利用率 90.73%，产量 141.41 万

吨，环比升 1.20%。 

⚫ 本周乙二醇一体化行业利润-200.19 美元/吨，环比降 0.31%。 
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本周数据 

➢ 上游原油：本周期（2024 年 4 月 11 日至 4 月 17 日），国际油价呈现下跌态势、且均价也出现下跌。截至 4

月 17 日，WTI 价格为 82.69 美元/桶，较 4 月 11 日下跌 2.74%；布伦特价格为 87.29 美元/桶，较 4 月 11

日下跌 2.73%。 

➢ 本周国内乙二醇产量：32.87 万吨，较上周增加 0.27 万吨，环比升 0.82%； 

➢ 本周国内乙二醇总产能利用率 54.97%，环比升 0.45%，其中一体化装置产能利用率 55.37%，环比降

0.74%；煤制乙二醇产能利用率 54.27%，环比升 2.58%。 

➢ 本周乙二醇主要下游聚酯产能利用率 90.73%，产量 141.41 万吨，环比升 1.20%。 

➢ 从供需数据来看，下周供应端国产量预计增加，进口货环比增加，总供应量增加，需求来看，聚酯产量上

升，供需结构总体表现利空。 

➢ 本周乙二醇华东主港库存：81.27 万吨，环比降 5.87%； 

➢ 本周乙二醇一体化行业利润-200.19 美元/吨，环比降 0.31%。 

后市预测及分析  

供应预测（↗）：下周国产产量预计小幅增加，进口货到港 16.71 万吨，较上周大增，总供应量预计增加。 

需求预测（↗）：下周，中国聚酯行业周产量预计：143-144 万吨，中国聚酯行业周度平均产能利用率：91%

偏下，产量较本期继续上涨，产能利用率略有下滑。目前来看，由于新装置计入产能，但负荷并未提满，叠加国内

聚酯工厂负荷维持高位，国内聚酯行业供应将进一步增加，但产能利用率或略有下滑。我们也将对此持续保持密切

关注。 

成本预测（↘）：下周国际油价或存下跌空间。石油制成本下跌机率较大，   煤炭来看，经过前期大幅下跌

以及大秦线检修影响近期反弹趋势，预计下周煤制成本有望继续提升。 

小结（↗）：地缘政治影响下，引发本周国际原油波动加剧，但乙二醇成本端对市场影响力度持续趋弱，供需格

局来看，短期内下游聚酯情况表现良好，国产供应量虽然有一定的增长趋势，但是总体仍处于低位，短期供需平衡表

仍然是去库节奏，市场经过前期下跌后，下跌驱动减弱，因此下周存在反弹要求，预计下周主流市场现货价格在 4400-

4500 区间运行。 
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1. 产业链

产品行情

波动分析 

乙二醇

华东： 

4434.8 

-0.22% 

PTA 华

东： 

5966.6 

0.08% 

 

 

图表 1 聚酯产业链产品周度波动 

单位：人民币/吨，美元/吨 

  区域/牌号 本周 上周 涨跌值 涨跌幅 

NYMEX 原油 期货 84.83 86.27 -1.44  -1.67% 

ICE 布油 期货 89.52 90.42 -0.90  -1.00% 

石脑油 CFR 日本 706.48 705.31 1.17  0.17% 

PX CFR 中国 1058.07 1052 6.07  0.58% 

聚酯原料           

产品 区域/牌号 本周 上周 涨跌值 涨跌幅 

PTA 华东现货 5966.6 5961.75 4.85  0.08% 

乙二醇 华东现货 4434.8 4444.5 -9.70  -0.22% 

聚酯           

聚酯切片 半光/华东 6908 6955 -47.00  -0.68% 

聚酯瓶片 华东 7110 7110 0.00  0.00% 

涤纶长丝 POY 华东 7740 7750 -10.00  -0.13% 

涤纶长丝 FDY 华东 8225 8225 0.00  0.00% 

涤纶长丝 DTY 华东 9100 9100 0.00  0.00% 

涤纶工业丝 普通高强 1000D 8400 8400 0.00  0.00% 

涤纶短纤 1.4D 华东 7381 7440 -59.00  -0.79% 

坯布           

涤塔夫 300T 50D*50D 3.35 3.35 0.00  0.00% 

春亚纺 210T 75D*75D 1.75 1.75 0.00  0.00% 

 

在隆众资讯监测的12个聚酯原料、聚酯产品以及终端产品中,2个产品处于上涨，较上周减少3，4个产品下跌较上周减

少1，PX周内表现最强上涨0.58%,涤纶短纤1.4D周内表现最弱,下跌0.79%。 
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图表 2 近期聚酯产业链盈利概况 

 

图表 3 聚酯产业链相关产品利润理论变化 

单位：元/吨 

产品 本周 上周 涨跌值 涨跌幅 

PTA -308.31 -255.04 -53.27 -17.28% 

MEG -1421 -1416 -5 -0.35% 

聚酯切片 -79.1 -31.46 -47.64 -60.23% 

聚酯瓶片 -227.96 -226.20 -1.76 0.78% 

涤纶长丝 POY -57.1 -86.2 29.1 50.96% 

涤纶长丝 FDY 47.9 -111.2 159.1 332.15% 

涤纶长丝 DTY 160 150 10 6.25% 

涤纶短纤 -406.10 -346.20 -59.9 -14.75% 

涤纶工业丝 -1008 -1057.5 49.5 4.91% 

 

在聚酯产业链产品中,5个产品处于盈利状态，较上周增加2，4个产品处于亏损状态，较上周减少2。盈利能力最好的

产品为涤纶长丝DTY,周均利润在160元/吨，较上周增加10.00元/吨或减少14.75%；盈利能力最差的产品为MEG,在-1421

元/吨,较上周下滑5.00元/吨或下滑0.35% 

图表 4 近期聚酯产业链开工情况 

数据来源：隆众资讯 
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图表 5 聚酯产业链相关产品行业开工统计 

单位：% 

产品 本周 上周 涨跌值 

PTA 71.77% 72.86% -1.09% 

MEG 54.97% 54.52% 0.45% 

聚酯 90.73% 90.38% 0.35% 

织造 72.49% 72.49% 0.00% 

 

本周期，聚酯产业链产品，负荷最高的是聚酯，在90.73%，较上周升0.35%，负荷最低的产品是MEG，在54.97%，

较上周升0.45%。 

 

 

2. 乙

二 醇

市 场

周 度

综述 

a) 国际市场价格回顾 

数据来源：隆众资讯 
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图表 6 国际乙二醇走势图 

  

 

本周期内亚洲乙二醇最新收盘价格在 517 美元/吨,下跌 1 美元/吨；本周期平均价格在 518 美元/吨上涨 1 美元/吨,涨幅

0.14%。 

本周亚洲乙二醇市场小幅走弱，海外供应增加预期加之国内市场表现 不佳使的市场承压走跌，但是连续下跌后卖盘有所惜

售，形成下档支撑。  

图表 7 国内乙二醇走势图 

  

图表 8 乙二醇华东市场与其 20 日移动均线走势变化 

数据来源：隆众资讯 

数据来源：隆众资讯 
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图表 9 国内区域价格变动对比表 

单位：元/吨 

  本周 上周 涨跌值 涨跌幅(%) 

全国均价 4452.8  4458.5  -6  -0.13% 

华东地区 4434.8  4444.5  -10  -0.22% 

华南地区 4534.0  4520.0  14  0.31% 

国内现货价格回顾 

周内张家港乙二醇最高价格为4473元/吨，最低价格为4392元/吨，张家港周均价格在4435元/吨,跌幅0.22%。 

本周张家港乙二醇市场依然表现偏弱，上周末，伊朗对以色列发动袭击，使的地缘政治紧张，周一受此影响下，市场出现

一定走强迹象，然后续地缘政治缓和，市场佾然对未来预期悲观下，使的市场再度探底，市场一度跌至4400整数关口下方，但

逢低买盘兴趣提升一下，市场逐步回到4400上方运行。 

b) 期货市场回顾 

数据来源：隆众资讯 
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图表 10 MEG 期现及基差走势 

  

基差方面： 

 

本周期，期现平均基差在-8.60 元/吨，环比下跌 9.48 元/吨,跌幅 1082.86%。 

本周现货基差走弱，下游刚需采购不积极，使的现货表现不佳，基差走弱。 

图表 11 MEG 合约结算价走势 

单位：元/吨 

 

 

  4 月 18 日 4 月 11 日 涨跌值 涨跌幅 

主力合约 4442  4437  5  0.11% 

远月合约 4530  4508  22  0.49% 
 

数据来源：隆众资讯 
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3. 乙

二 醇

成 本

利 润

变化 

图表 12 乙二醇利润走势对比图 

 

 

图表 13 乙二醇成本及利润对比 

单位：一体化利润为美元/吨；煤制、MTO 元/吨 

 

MEG 生产工艺 本周 上周 涨跌值 涨跌幅（%） 

一体化毛利 -200.19  -199.56  -0.62  -0.31% 

煤制乙二醇毛利 -777.80  -729.38  -48.43  -6.64% 

MTO 法毛利 -1557.21  -1471.28  -85.93  -5.84% 

 

本周期，依据隆众资讯生产成本计算模型，本周乙二醇各工艺利润微跌，煤制利润在煤炭上涨的影响下，出现一定的回

落，MTO利润在甲醇强势下，回落幅度较大。 

本周期，一体化利润跌0.62美元/吨至-200.19美元/吨，煤制利润跌48.43元/吨至-777.80元/吨，MTO利润跌85.93元/吨

至-1557.21元/吨。 

 

4. 乙

二 醇

供 需

情况 

 

a) 供应分析 

数据来源：隆众资讯 
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图表 14 国内乙二醇产能结构 

 

 

产能占比分析 

自2024年1月1日起，国内乙二醇装置产能基数调整为2844.1万吨；其中煤制乙二醇产能基数在1020万吨（增加榆林国能

40万吨生产线去除华鲁恒升5万吨生产线），非煤制乙二醇产能基数平稳1824.1万吨。 

图表 15 国内乙二醇价格、产量走势图 

  

本周，中国乙二醇企业装置周度产量在32.87万吨，较上周增加0.27万吨，环比升0.82%。其中一体化乙二醇产量在21.23

万吨，较上周跌0.28万吨，环比减少1.32%；煤制乙二醇产量在11.64万吨，较上周增加0.55万吨，环比增加4.99%。 

数据来源：隆众资讯 

数据来源：隆众资讯 
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图表 16 国内乙二醇产能利用率对比 

 

 

产能利用率分析 

本周国内乙二醇总产能利用率54.97%，环比升0.45%，其中一体化装置产能利用率55.37%，环比降0.74%；煤制乙二醇产

能利用率54.27%，环比升2.58%。 

图表 17 乙二醇企业损失统计 

  

 

本周，中国乙二醇企业装置周度损失量在26.92万吨，较上周减少0.27万吨，环比减少0.99%。其中一体化乙二醇损失量在

17.11万吨，较上周涨0.28万吨，环比升1.69%；煤制乙二醇损失量在9.81万吨，较上周减少0.55万吨，环比降5.34%。 

 

图表 18 乙二醇装置变动情况 

数据来源：隆众资讯 

数据来源：隆众资讯 
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单位：万吨/年、天、万吨 

 

装置 产能 检修计划 
4 月份检修天

数 

4 月份检修损失

量 
检修原因 

独山子 6 2022.3.15 停车，重启待定 30 0.54  计划内检修计划 

燕山石化 8 2022.1.21-待定 30 0.72  计划内检修 

新杭 40 2023 年 8 月中检修，重启待定 30 3.60  计划内检修 

易高 12 
2022 年 8 月 10 日停车检修；

重启待定 
30 1.08  装置检修 

广西华谊 20 
4 月 17 日停车检修，3 月份有

重启计划 
30 1.80  故障检修 

上海石化 38 
9 月 5 日开始停车检修，计划

24 年 5 月份重启 
30 3.42  计划内检修 

卫星化学 90 3 月底停车检修 90 天 30 8.11  计划内检修 

新疆天业 30 11 月下旬停车，暂无重启计划 30 2.70  利润原因检修 

贵州黔西 30 3 月底停车，检修 30 天左右 30 2.70  计划内检修 

安徽昊源 30 4 月 8 日重启正常 7 0.63  计划内检修 

安徽红四

方 
30 4 月 6 日重启 5 0.45  计划内检修 

镇海炼化 80 3 月 20 日开始检修 30-40 天 30 7.21  计划内检修 

中科炼化 40 3 月 20 日开始检修 60 天 30 3.60  计划内检修 

宁波富德 50 
3 月 24 日开始检修 10 天 4 月

3 日重启 
2 0.30  计划内检修 

山西阳煤 22 3 月 24 日开始检修 20 天 14 0.92  计划内检修 

浙石化 80 4 月初开始检修 50 天 30 7.21  计划内检修 

新疆广汇 40 4 月 6 日开始重启 5 0.60  计划内检修 

榆林国能 40 4 月 2 日开始检修 28 3.36  计划内检修 

通辽金煤 30 4 月 6 日短停 8 日重启 2 0.18  计划内检修 

总计 716     49.15    

 

装置方面：石油一体化装置本周如浙石化、盛虹炼化、武汉石化装置负荷小幅下调，煤制装置新疆中昆、渭河彬州负荷下

调。 
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图表 19 主港码头发货 

  

  

本周，华东主港乙二醇码头（张家港+太仓）日均提货在 9374 吨附近，较上周增加 2390 吨。 

b)需求分析 

图表 20 下游聚酯加权周均产销统计 

  

 

下游聚酯产销率 

本周，国内聚酯产品周均加权产销44.80%，较上周加权产销增加3.56%。（加权产销为周内涤纶长丝、直纺涤纶短纤与聚

酯切片按产量占比加权平均产销。） 
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吨 乙二醇主港发货数据走势图

张家港+太仓总发货量 发货5日均线

数据来源：隆众资讯 

 

数据来源：隆众资讯 
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图表 21 下游聚酯产能利用率统计 

  

下游聚酯产能利用率 

"本周期（20240412-0418），中国聚酯行业周产量：143.32 万吨，较上周涨 1.91 万吨，环比涨 1.35%。中国聚酯行业

周度平均产能利用率：90.73%，较上周+0.35%。产量与产能利用率上涨的主要原因是：周内德力装置重启，逸

盛新装置计入产能，吉兴提升负荷，周内产量及产能利用率继续上涨。 

" 

图表 22 2021-2023 年织造开机走势 

 

 

根据隆众资讯统计数据显示，截至4月18日江浙地区化纤织造综合开工率为72.49%，较上周开工持平。 

    分地区来看，常熟、海宁地区经编工厂目前市场仍以常规品类为主，但整体利润仍然较低，差异化品种新单数量仍然

稀缺，工厂内坯布库存压力增加，后续市场谨慎为主。长乐地区经编工厂当前市场氛围一般，婚纱网眼布等需求较去年走弱，
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其他网布刚性走货，考虑到后期预期偏弱,不少织造企业考虑五一假期减产放假。绍兴地区圆机工厂市场询单气氛回落，前期季

节性订单陆续交付，后续外贸订单交期较长，工厂暂无提升负荷考虑，仍保工运营为主。盛泽、泗阳以及长兴地区喷水织机，

近期家纺类订单不及预期，防晒类服饰、工装及户外用品等相关面料需求整体尚可，行业内卷态势依旧严重，常规面料利润持

续低迷，工厂采购原料积极性欠佳。下周来看，织造行业开工负荷暂时维稳运行。 

单位：% 

产品 本周 上周 涨跌幅 

化纤织造综合 72.49% 72.49% 0.00% 

盛泽喷水 78.37% 78.37% 0.00% 

常熟经编 71.11% 71.11% 0.00% 

萧绍圆机 58.36% 58.36% 0.00% 

长兴喷水 71.80% 71.80% 0.00% 

海宁经编 77.78% 77.78% 0.00% 

苏北喷水 77.50% 77.50% 0.00% 

长乐经编 64.00% 64.00% 0.00% 

数据来源：隆众资讯 

c)主港库存分析 

图表 24 乙二醇码头库存及价格走势 

 

 

乙二醇库存情况 

截至 4 月 18 日，华东主港地区 MEG 港口库存总量 81.27 万吨，较上一统计周期降 1.09 万吨。本周前半周有封航后半周

卸货顺畅，主港提货好转下整体库存有所降低。 

详细来看：张家港 48.01 万吨，太仓 5.5 万吨，宁波 8.5 万吨，江阴及常州 11 万吨，上海及常熟 8.26 万吨。 

图表 25 码头库存对比 

 

数据来源：隆众资讯 



乙二醇产业周报 | 2024/4/18 

   
版权拥有 隆众资讯  

 

 

单位：万吨 

品种 4 月 18 日 4 月 11 日 涨跌值 

张家港 48.01  49.70  -1.69  

太仓 5.5 7.40  -1.90  

宁波 8.50  8.50  0.00  

上海&常熟 11 11.10  -0.10  

江阴&常州 8.26  9.64  -1.38  

合计 81.27 86.34  -5.07  

码头发货方面：周内张家港日均发货4700吨；太仓两库综合日均发货3500吨；宁波主港日均发货4800吨。 

5. 供

需 平

衡 分

析 

图表 26 本周供需平衡分析 

项目 4 月 18 日 4 月 11 日 涨跌值 涨跌幅 

主港库存 81.27  86.34  -5.07  -5.87% 

进口量 10.00  6.00  4.00  66.67% 

乙二醇产量 32.87  32.60  0.27  0.82% 

总供应量 42.87  38.60  4.27  11.06% 

聚酯需求量 47.37  46.81  0.56  1.20% 

其他需求 2.00  1.00  1.00  100.00% 

总需求量 49.37  47.81  1.56  3.27% 

供需差 -6.51  -9.21  2.71  29.37% 

聚酯产量 141.41  139.73  1.68  1.20% 

 

     结合以上供需分析来看，本周国内乙二醇总供应量 42.87 万吨，其中，国内产量 32.87 万吨，总需求量在 49.37 万吨附

近，本周供需差减少 6.51 万吨，社会库存理论上为降库状态。 

 

6. 乙

二 醇

相 关

产品 

a) 原油 
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图表 27 国际原油价格走势图 

 

图表 28 下周国际原油市场可预见性利好利空因素分析 

利好因素 利空因素 

OPEC+减产继续推进 伊以冲突的担忧情绪缓和 

中东局势的不稳定性仍存 美国商业原油库存连续 3 周增长 

部分经济数据出现改善 美元汇率升至年内新高 

预计下周国际油价或存下跌空间，地缘局势缓和后支撑被削弱，且美元和需求前景也有施压。预计 WTI 或在 81-84 美元/

桶的区间运行，布伦特或在 85-88 美元/桶的区间运行。 

7. 预

测 

a) 供需成本趋势预测 
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图表 29 国内乙二醇产能利用率变化预测走势图 

 

 

下周乙二醇装置来看阳煤和山西美锦有重启计划，整体供应量有增加趋势。 

图表 30 国内下游聚酯产能利用率变化预测走势图 

  

供应预测（↗）：下周国产产量预计小幅增加，进口货到港 16.71 万吨，较上周大增，总供应量预计增加。 

需求预测（↗）：下周，中国聚酯行业周产量预计：143-144 万吨，中国聚酯行业周度平均产能利用率：91%偏下，产量

较本期继续上涨，产能利用率略有下滑。目前来看，由于新装置计入产能，但负荷并未提满，叠加国内聚酯工厂负荷维持高

位，国内聚酯行业供应将进一步增加，但产能利用率或略有下滑。我们也将对此持续保持密切关注。 

成本预测（↘）：下周国际油价或存下跌空间。石油制成本下跌机率较大，   煤炭来看，经过前期大幅下跌以及大秦线检

修影响近期反弹趋势，预计下周煤制成本有望继续提升。 

 

数据来源：隆众资讯 

数据来源：隆众资讯 

讯 
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b) 乙二醇心态调研 

图表 31 乙二醇心态调研 

 

 

"截至 2024 年 4 月 18 日，对中国 乙二醇市场参与者下周（20240419-0425）心态调研的结果显示，对下周市场价格走

势看多的占总数的 20%，看震荡的占总数的 50%，看空的占总数的 30%。 

" 

c) 供需平衡预测 

图表 32 国内乙二醇供需平衡预测 

单位：万吨 

项目 4 月 18 日 4 月 25 日 E 5 月 2 日 E 5 月 9 日 E 

主港库存 81.27  80.00  78.00  75.00  

进口量 10.00  14.00  14.00  14.00  

乙二醇产量 32.87  33.00  34.50  34.00  

总供应量 42.87  47.00  48.50  48.00  

聚酯需求量 47.37  48.09  48.20  48.12  

其他需求 2.00  2.00  2.00  2.00  

总需求量 49.37  50.09  50.20  50.12  

供需差 -6.51  -3.09  -1.70  -2.12  

聚酯产量 143.32  143.55  143.87  143.64  

数据来源：隆众资讯 
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小结（↗）：地缘政治影响下，引发本周国际原油波动加剧，但乙二醇成本端对市场影响力度持续趋弱，供需格局来看，

短期内下游聚酯情况表现良好，国产供应量虽然有一定的增长趋势，但是总体仍处于低位，短期供需平衡表仍然是去库节奏，

市场经过前期下跌后，下跌驱动减弱，因此下周存在反弹要求，预计下周主流市场现货价格在4400-4500区间运行。  

 


