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国内政策预期偏正面，有色延续偏强势 
 
  

 

 

 

 

 

  
摘要： 

铜观点：国内政策预期偏正面，铜价维持偏强势。 

氧化铝观点：交割品贸易活跃，盘面震荡运行。 

铝观点：竣工同比大幅下滑，铝价高位回落。 

锌观点：库存去化缓慢，锌价涨势放缓。 

铅观点：供应扰动叠加宏观乐观情绪，铅价偏强运行。 

镍观点：宏观情绪主导盘面，镍价宽幅震荡。 

不锈钢观点：库存窄幅增加，震荡运行。 

锡观点：伦锡挤仓风险仍存，沪锡继续跟涨。 

工业硅观点：交割质量规则更改，硅价弱势震荡。 

碳酸锂观点：供需博弈，锂价维持区间震荡。 

 

风险提示：消费复苏不及预期；美联储货币政策收紧超预期；地缘政治风险 

超预期；供给端干扰加大。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
有色观点：国内政策预期偏正面，有色延续偏强势 

逻辑：中国央行官员释放偏正面态度，中国货币政策未来还有空间；IMF 最新经济预

测调高 2024 年经济增长预期，并且预期通胀放缓，整体偏乐观。供需面来看，原料端

整体还是延续偏紧局面，上周末英美政府限制俄罗斯金属在 LME和 CME交割增添供应扰

动担忧。短期来看，资金主导的局面未明显转变，预计有色价格还将维持偏强势，密切

留意交易所政策和资金动向。 

报告要点 
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一、行情观点 

品种 观点 中线展望 

铜 

铜观点：国内政策预期偏正面，铜价维持偏强势 

信息分析： 

（1）美国 3月成屋销售年化总数 419（万户），前值 438，预测值 420。 

（2）4月 18 日，多位中国人民银行、国家外汇管理局相关负责人在国新办新闻

发布会上介绍 2024年一季度金融运行和外汇收支情况。中国人民银行副行长、

国家外汇管理局局长朱鹤新表示，未来货币政策还有空间，将密切观察政策效果

及经济恢复、目标实现情况，择机用好储备工具。 

（3）据外电 4月 17日消息，智利总统加夫列尔·博里奇周三在一场重要的铜行

业会议上表示，他预计今年智利国家铜业公司（Codelco）的铜产量将缓慢增长，

到 2030年将触及 170万吨，同时他预计铜价将上涨。 

（4）据外媒报道，美国众议院议员 Carol Miller 在 4月 15日宣布了新法案—

—End Chinese Dominance of Electric Vehicles in America Act of 2024。

据一份新闻稿称，该法案旨在规范 30D 电动汽车税收抵免外国实体的定义，防止

中国企业获得美国税收优惠。 

（5）现货方面，上海电解铜现货对当月合约报贴水 220-贴水 180，均贴水 200

元，环比增加 40元；4 月 18日 SMM铜社库上周四减少 0.17万吨，至 40.35 万

吨，4月 18日广东地区环比减少 0.18万吨，至 5.52万吨；4月 18日上海电解

铜现货和光亮铜价差 3347 元，环比增加 255元。 

逻辑：中国央行官员释放偏正面态度，中国货币政策未来还有空间；IMF最新经

济预测调高 2024 年经济增长预期，并且预期通胀放缓，整体偏乐观。供需面来

看，矿端延续偏紧局面，上周末英美政府限制俄罗斯金属在 LME和 CME交割增添

供应扰动担忧，伦铜一度进一步冲高。短期来看，资金继续主导当前盘面，估计

铜价维持偏强势，在资金没有明显撤离之前，仍需谨防进一步冲高风险。 

操作建议：继续以谨慎偏多思路对待，密切留意沪铜总持仓变化 

风险因素：供应扰动；宏观经济预期反复；国内需求复苏不及预期 

震荡 

 

氧化铝 

氧化铝观点：交割品贸易活跃，盘面震荡运行 

信息分析： 

（1）4月 18日，阿拉丁氧化铝北方现货综合报 3275元持平；全国加权指数 3307

元持平；山东 3230-3310 元均 3270 持平；河南 3280-3340元均 3310 元持平；山

西 3250-3290 元均 3270 持平；广西 3400-3430元均 3415 持平。 

（2）4月 16 日上海期货交易所发布关于《同意中储发展股份有限公司成为氧化

铝交割仓库、调整与新增铝、锌核定库容及存放点》公告。其中同意中储发展股

份有限公司成为氧化铝交割仓库，存放地址为河南省洛阳市孟津县平乐镇刘坡

村、吕庙村、马村境内，核定库容 5万吨，无地区升贴水。 

（3）据阿拉丁（ALD）调研了解，当前新疆仓库已无库容，还未注册仓单的库容

也已被产业人士预约完毕。在氧化铝期货盘面价格大幅上涨的形势下，金融贸易

商采购现货的积极性浓厚，交割品牌卖方升水销售意愿大幅提高。 

逻辑：供给端：氧化铝运行产能逐步提升，但仍未恢复到 12月初的水平，同时

国产矿复产进度较慢；需求端：电解铝运行产能不断回升，南方对于氧化铝的需

求仍在增加。现货端：现货价格近期有所上浮，广西价格相对坚挺，南北价差小

幅抬升，南方铝厂备货缺口暂时不大。整体来看，在利润可观的情况下，企业满

产意愿较强，目前供需两端都有复产预期，但进度上都存在变数，短期或有阶段

性错配，预计二季度供需呈前紧后松，价格前高后低。短线有色板块情绪乐观，

套利空间打开，交割品贸易活跃，盘面走势偏强且不排除进一步上行风险，中长

震荡 
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线预计供需转向宽松，价格中枢逐步下移。 

操作建议：短线暂观望或谨慎正套，注意有色板块情绪极端化风险。 

风险因素：矿山复产不及预期、电解铝复产超预期、板块走势极端。 

铝 

铝观点：竣工同比大幅下滑，铝价高位回落 

信息分析： 

（1）4 月 18 日，SMM 上海铝锭现货报 20200~20240 元/吨，均价 20220 元/吨，

+60元/吨，(贴)100~ (贴)60，平均贴 80。 

（2）4月 18日，SMM 统计电解铝锭社会总库存 84.4万吨，国内可流通电解铝库

存 71.8 万吨，较上周四去库 1.0 万吨，较本周一则去库 1.5 万吨，居近七年同

期低位，较去年同期下降了 9.1 万吨。 

（3）4 月 18 日，SMM 统计国内铝棒社会库存 25.67 万吨，与上周四相比小幅累

库 0.27万吨，虽仍处于近四年的同期高位，环比去年同期要高出 9.64 万吨，但

四月第二周铝棒出库量 5.15万吨，环比大增 1.45万吨，排除清明节假期后一周

交易日较少的影响，较三月最后一周仍增加 0.49 万吨，同样为近半月以来最佳

水平。 

（4）据阿拉丁（ALD）初步了解，3 月 16 日省内铝企已经正式接到增加用电负

荷的通知，合计新增 80万千瓦用电负荷，折算可复产产能 50余万吨。按照负荷

管理通知，某样本铝厂近期可以将运行产能提升至 65 万吨左右。自此，云南铝

企正式开启复产，时间上来看，较 2023年复产启动提前整整三个月。 

（5）根据阿拉丁（ALD）的初步统计，2024 年 3月全球电解铝建成产能为 7877.75

万吨，同比增长了 0.49%，产量为 609.3 万吨，同比增长 4.29%。海外市场，五

矿二十三冶印尼北加电解铝厂区工程项目举行开工仪式。世纪铝业宣布将在美国

建设新的一座电解铝工厂。 

（6）出于对当前云南旱情，及省内铝企电解槽大修进度的考虑，当前云南铝企

复产节奏略低于预期。在风光电及火电的补充下，我们坚持前期“择机、逐批、

适量”增加电解铝行业用电负荷的判断。初步统计，当前云南省电解铝行业运行

产能恢复至 500 万吨以上，新增用电负荷已经下发，但鉴于复产节奏的考虑，复

产产能对市场带来的供应压力比较有限。 

逻辑：短期海外宏观情绪较强，然国内竣工数据同比大幅回调，国内电解铝进口

亏损持续扩大，国内铝价表现震荡偏强。基本面方面，节后下游需求回升，铝水

比例维持偏高水平，铝棒加工费走势震荡，国内现货亏损幅度扩大，云南复产陆

续启动，铝旺季维持累库，旺季需求仍待兑现。中长线看，国内供给预期偏乐观，

需求预期偏中性，铝供需面紧平衡或小幅过剩，铝价大方向维持区间震荡走势。 

操作建议：谨慎偏多思路对待。 

风险因素：宏观风险，供给扰动，需求不及预期。 

震荡 

锌 

锌观点：库存继续累积，锌价涨势放缓 

信息分析：  

1）现货方面，4月 18 日上海 0#锌对 05合约报贴水 110 元/吨，广东 0#锌对 06

合约报贴水 95 元/吨，天津 0#锌对 05合约报贴水 70元/吨。 

（2）截至本周一（4月 18日），SMM 七地锌锭库存总量为 21.77 万吨，较周一

（4月 15 日）减少 0.05 万吨，较上周四（4月 11 日）增加 0.67万吨，国内库

存环比录增。 

（3）2024年 3月 SMM 中国精炼锌产量为 52.55万吨，环比增加 2.3万吨，同比

下降 5.61%，1-3月累计产量 159.5 万吨，累计同比增加 1.63%。 

逻辑：宏观方面，国内 3月经济数据出炉，地产数据延续弱势，侧面佐证锌锭需

求较弱。供给端，锌矿供应频现扰动，秘鲁和澳洲都有锌矿出现减产，锌矿供应

偏紧逻辑持续发酵。国内外锌矿加工费持续下移，这使得冶炼厂当前已经出现亏

损，后续供应有下滑风险，3月份锌锭产量为 52.5 万吨，同比下降 5.6%，预计

震荡 
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4月份锌锭产量将持续处于低位，加工费低位背景下冶炼厂减产压力较大。需求

方面，下游需求仍然较为疲弱，现货维持贴水，国内库存去化速度不太明显，当

前国内库存超过 20万吨。同时海外锌锭库存处于历史偏高水平，对锌价上方产

生压力。综合来看，矿端偏紧对锌价存在支撑，但需求疲弱制约锌价上方空间，

警惕有色情绪回落后锌价回调的风险。 

操作建议：谨慎投资者逢高减仓 

风险因素：宏观转向风险；锌矿供应超预期回升 

铅 

铅观点：供应扰动叠加宏观乐观情绪，铅价偏强运行 

信息分析： 

（1）据 SMM 调研，河南地区原生铅炼厂正值检修，同时如安徽等地再生铅炼厂

因废料供应不足，出现被动减产的情况，供应阶段性收紧。 

（2）据安泰科来源数据，2024 年 1-2月，规模以上企业铅蓄电池产量同比增长

3.0%。 

（3）4 月 18 日废铅酸蓄电池 9800 元/吨（+25 元/吨），原生铅&再生铅价差为

300元/吨（+0 元/吨），原生铅&再生精铅价差为 225 元/吨（+0元/吨）。 

（4）SMM 统计 2024 年 4月 18 日国内主要市场铅锭社会库存为 5.70 万吨，较 15

日减 0.83 万吨，较 11 日减 0.56 万吨。 

（5）4月 18 日铅升贴水均值为-410元/吨（-35元/吨）；4月 17 日 LME铅升贴

水（0-3）为-38.32美元/吨（-0.2美元/吨）。 

逻辑：供应端炼厂检修后复产带来供给增量，白银和硫酸价格走强扩大炼厂利润，

需求端铅酸蓄电池替换需求保证需求稳定，现实面供需逐步转向宽松。中长视角

来看，铅酸蓄电池和锂电池成本、出厂价均表现为倒挂，压制铅酸蓄电池的新装

需求，锂电池、钠电池对铅酸蓄电池的替代正在深化，供给端原生铅利润依赖贵

金属等副产品收益，再生铅利润随废电池价格走弱、硫酸价格走强转正，中长期

视角下铅价以逢高沽空思路对待较为合适。 

操作建议：密切关注外盘注销仓单出库情况，沪铅远月中长期逢高沽空思路不变，

注意仓位管理 

风险因素：伦铅库存大幅注销并出库，供应端扰动，流动性风险，碳酸锂价格大

幅上涨打开铅价上方估值空间 

震荡偏弱 

镍 

镍观点：宏观情绪主导盘面，镍价宽幅震荡 

信息分析： 

（1）最新镍库存 7.35 万吨，较前一日减少 90吨，注销仓单 0.43万吨，占比

5.85%；沪镍库存 18769 吨，较前一日减少 24吨。LME库存、国内 SHFE库存整

体延续偏累库趋势，全球显性库存拐点自 23年年中已然确认。 

（2）现货方面，4月 18 日 SMM 消息，金川镍、俄镍对 10点 30分 2405合约分

别升水 2200-2300元/吨，贴水 500元/吨-贴水 200元/吨；现货升水分别下跌

50元/吨、下跌 50元/吨。日内盘价先跌后涨，现货市场成交氛围转淡，镍库存

维持高位，供应相对充裕。镍豆倒挂硫酸镍情况延续，硫酸镍价格涨势停滞近期

开始微跌，等待价格进一步回归。 

（3）财联社 4月 13日消息:美国和英国政府宣布对俄罗斯生产的金属实施新的

交易限制，此举可能会造成全球金属市场动荡，新规定禁止伦敦金属交易所(LME)

和芝加哥商业交易所(CME)接受俄罗斯新生产的金属，4月 13日或之后生产的俄

罗斯金属都属于被禁之列。 

震荡偏弱 
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（4）据市场消息，4月 18日，华东某钢厂高镍生铁成交，成交价 965元/镍点

（到厂价），印尼铁，成交量数千吨。现货成交，交期买方指定。 

逻辑：供应端，硫酸镍、中间品产量逐步恢复，价格开始显现承压；需求端，不

锈钢 4月排产较好，军工领域订单不错，但价格过高影响市场阶段性成交。整体

来看，RKAB 问题仍存，印尼内贸矿高 premium依然存在，当前有消息传菲律宾

矿石流向印尼，但矿端问题暂未根本性解决，虽现实确有缓解。硫酸镍、中间品

产量恢复，价格开始显现承压，但下游需求也同样身处旺季，4月预计价格运行

重心仍有望高于后续月份。两条逻辑主线弱化的兑现需密切跟踪，近期多次提示

有色盘面仍是宏观情绪主导，价格短期或偏高位区间宽幅震荡，后期待基本面因

素计价回归，价格存在回落风险。 

操作建议：继续关注逢高滚动沽空机会 

风险因素：宏观及地缘政治变动超预期；印尼政策风险；供应释放不及预期 

不锈钢 

不锈钢观点：原料扰动仍存，不锈钢偏强震荡 

信息分析： 

（1）最新不锈钢期货仓单库存量 160028 吨，较前一日上升 1125吨，仓单量仍

处高位。 

（2）现货方面，4月 18 日 SMM 消息，无锡地区现货对 10点 30分 2405合约贴

水 115元/吨-升水 185 元/吨；佛山地区现货对 10点 30分 2405 合约贴水 215 元

/吨-升水 85元/吨，早间不锈钢市场询盘活跃，整体报价持稳运行实际成交较为

一般，午后不锈钢盘面大幅拉涨，现货成交处于观望，但市场报价开始上涨 

（3）SMM4月 9讯，据市场消息了解，国内贸易商高镍生铁成交，成交价 950 元

/镍点（港口自提价），印尼铁，成交量数千吨，5 月中上旬交期。（本次成交

为贸易商间流转）。 

（4）SMM4月 18讯，据市场消息了解，华东某钢厂高镍生铁成交，成交价 965

元/镍点（到厂价），印尼铁，成交量数千吨。现货成交，交期买方指定。 

（5）4月 18，全国主流市场不锈钢 89 仓库口径社会总库存 1161529 吨，周环比

减 1.91%。其中冷轧不锈钢库存总量 697880 吨，周环比减 2.76%。 热轧不锈钢

库存总量 463649 吨，周环比减 0.59%。。 

逻辑：供应端，不锈钢 3、4月排产较好；需求端，恢复速度较慢，库存压力仍

存。不过印尼 RKAB审核问题尚存，钢厂高排产支撑原料需求，本周钢厂陆续采

购镍铁成交，价格较之前上抬，且市场镍铁收储传闻再起，短期成本支撑有所抬

升。现货市场询单氛围较之前回暖，钢厂控制发货，社库小幅去化。叠加宏观情

绪向好，欧美制裁俄镍出口及限制海外交仓，情绪面偏正向，不锈钢短期或偏强

震荡。 

操作建议：区间操作 

风险因素：印尼政策风险、需求增长超预期 

震荡 

锡 

锡观点：伦锡挤仓风险仍存，沪锡继续跟涨 

（1）4月 18日，伦锡库存增加 200吨，至 4245吨，沪锡仓单库存增加 68吨，

至 14024吨；沪锡持仓增加 11248 手，至 92973手。 

（2）4月 7日佤邦工业矿产管理局发布关于除曼相矿区外其它矿区、矿点需要

申请报备复工复产的通知，暂未提及锡矿复产事宜。 

（3）现货方面，4月 18日上海有色网 1#锡锭报价在 255500-257000，均价 255750，

较上一日+4000 元。 

逻辑：尽管国内库存较高，但佤邦供应扰动尚存，需求复苏前景明确，锡价短期

震荡 
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跟随宏观运行。供应方面，国内锡锭产量平稳，1-3 月累计产量同比+8.2%至 4.24

万吨；但佤邦禁矿复产依旧未明，4月 7日佤邦当局发布关于除曼相矿区外其它

矿区、矿点需要申请报备复工复产的通知，其中并未提及曼相锡矿的复产信息，

预计将对国内锡矿供应造成影响，进而影响二季度锡锭生产。从锡的需求来看，

3 月全球制造业 PMI 为 50.3%，较上月上升 1.2 个百分点，结束了连续 17 个月

50%以下的运行走势，重回 50%以上的扩张区间，这对下游需求和市场信心均有

提振；同时下游主要消费领域有同比恢复的趋势，1-2 月全球半导体销售约 938

亿美元，同比增长 15.8%，新能源汽车、光伏等领域依旧维持较高增长，但国内

初端采购较为谨慎。在需求逐步恢复下，锡价震荡偏强，但需注意宏观情绪变化

带来的价格调整。 

操作建议：多单持有 

风险因素：政策变动风险；需求恢复不及预期 

工业硅 

工业硅观点：交割质量规则更改，硅价弱势震荡 

信息分析：  

（1）根据百川数据，截至 4月 12日当周，百川国内库存 189320吨，环比+0%；

其中市场库存 99000吨，环比+0%；工厂库存 90320 吨，环比+0%。期货库存 248195

吨，环比+0.38%。 

（2）百川盈孚消息，2024 年 3月中国金属硅整体产量 31.1万吨，环比下降 2.2%。 

（3）广州期货交易所发布关于修订《广州期货交易所工业硅期货、期权业务细

则》的相关通知，主要对工业硅期货交割质量标准进行了修改，规则适用于工业

硅期货 2412合约及以后合约。 

逻辑：供给端，新疆前期因为限电而停产的工业硅企业都相继复产，预计新疆工

业硅产量将边际抬升。枯水季背景下西南地区工业硅开工率仍然处于低位，云南

地区在原有基础上略微有一些减产，但产量下降幅度不大，且进入丰水期后西南

地区将逐渐复产，供应端压力仍然较大。需求端，下游企业近期略微有一些补库，

这使得北方工厂库存累库速度下降。总体来看，工业硅供应压力仍然较大，企稳

反转需要看到供应端出现较大程度的减产，预计价格仍然偏承压。且交割质量规

则更改之后，仓单注销压力较大，现货价格或将持续疲弱，这对于老合约价格也

偏利空。 

操作建议：空头持有 

风险因素：供应端超预期减产；光伏装机超预期 

震荡 

碳酸锂 

碳酸锂观点：供需博弈，锂价维持区间震荡 

信息分析： 

（1）4月 18 日，碳酸锂主力合约收盘价较前一交易日-0.91%至 10.84 万元；碳

酸锂主力合约持仓-667 手，至 174354手。 

（2）4月 17日，据特斯拉消息，上海储能超级工厂计划于今年 5月开工，并于

2025年第一季度完成量产，这也是特斯拉在美国本土以外的首个储能超级工厂

项目。 上海储能超级工厂将生产超大型商用储能电池 Megapack，该产品是迄今

为止世界上最大的电化学储能设备，Megapack每台机组可存储超过 3.9MWh的能

源。 

（3）4月 18 日，SMM 电池级碳酸锂现货价格环比持平，至 11.15 万元/吨，工业

级碳酸锂价格环比持平至 10.865 万元/吨。当日仓单新增 220至 19642吨。 

逻辑：目前碳酸锂需求排产和实际表现维持较高水平，但供应也在快速释放。需

求面，当前下游订单较好，同时产业链四月排产预期环比也继续提升，正极材料

订单较好，将极大提升材料企业的补库需求。终端方面，1-3月电动车产销表现

在预期内，预计降价促销和以旧换新将持续提振需求。供应面近期依旧面临江西

环保事件扰动，就周度产量来看暂未受到影响；另外新季度开始，海外锂矿价格

震荡 
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也出现一定的涨价，ALB 等矿企展开拍卖也对供应成本有一定的指引作用，但总

体来看供应放量逐渐增加。我们的平衡表显示二季度存在紧平衡的机会，但从年

度维度来看今年过剩依旧难改，我们认为，当前供应扰动影响未明，需求保持强

劲，价格短期有所支撑，但长期看供应过剩趋势难改，在江西环保落地前或下游

补库结束后，锂价或受到压制，故价格短期还存在剧烈波动可能。操作上建议

10-12万区间操作。 

操作建议：区间操作 

风险因素：需求超预期释放；锂矿项目投产不及预期等 
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二、行情监测 

（一）铜 

图表 1：铜现货升贴水                   单位：元/吨           图表 2：LME铜现货升贴水         单位：美元/吨 

         

资料来源：Wind 中信期货研究所                                 资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 3：洋山铜溢价                   单位：美元/吨        图表 4：铜期货合约间结构             单位：元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                             资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 5：LME铜库存&注销仓单比例             单位：吨       图表 6：COMEX铜库存                   单位：短吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                            资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（二）氧化铝 

图表 7：国内氧化铝价格          单位：元/吨           图表 8：澳洲氧化铝 FOB价格             单位：美元/吨              

       

资料来源：SMM 中信期货研究所                         资料来源：SMM 中信期货研究所 

图表 9：西澳-中国主要港口运费       单位：美元/吨           图表 10：氧化铝进口盈亏             单位：元/吨              

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（三）铝 

图表 11：铝现货升贴水            单位：元/吨           图表 12：LME（0-3）铝升贴水             单位：美元/吨              

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 13：保税区铝溢价             单位：美元/吨         图表 14：铝期货合约间结构              单位：元/吨              
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 15：LME铝库存&注销仓单比例       单位：吨           图表 16：LME总库存                   单位：吨            

    

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（四）锌 

图表 17：锌现货升贴水                    单位：元/吨       图表 18：LME锌现货升贴水           单位：美元/吨             

        

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究 

图表 19：沪锌期货期限结构                单位：元/吨     图表 20：沪锌期货持仓量和成交量         单位：万手            
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 21：国内锌期现价差                 单位：元/吨        图表 22：LME锌库存&注销仓单比例        单位：吨             

     

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（五）铅 

图表 23：铅现货升贴水                  单位：元/吨       图表 24：LME铅现货升贴水             单位：美元/吨            

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 25：沪铅期货期限结构               单位：元/吨     图表 26：沪铅期货持仓量和成交量          单位：万手        
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 27：国内铅期现价差             单位：元/吨        图表 28：LME铅库存&注销仓单比例             单位：吨 

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（六）镍 

图表 29：镍现货升贴水                 单位：元/吨        图表 30：LME镍现货升贴水           单位：美元/吨 

       

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 31：沪镍期货期限结构           单位：元/吨          图表 32：保税区镍溢价               单位：美元/吨      

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 33：国内镍产品期现价差          单位：元/吨         图表 34：LME镍库存&注销仓单比例           单位：吨 
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资料来源：SMM 中信期货研究所                         资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 35：镍与不锈钢比值                                  图表 36硫酸镍对镍豆溢价    
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资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（七）不锈钢 

图表 37:不锈钢市场指标日度监测 

不锈钢行情 

  
福建宏旺现货

升贴水（元/吨） 
持仓量 成交量 

高碳铬铁价格

（元/基吨） 

高镍铁价格（元

/镍点） 
废不锈钢价格 

2024/4/12 75 236518 299666 9150 935 9937.5 

2024/4/15 65 232398 431778 9150 935 9987.5 

2024/4/16 270 218631 290403 9050 940 9987.5 

2024/4/17 30 222048 255615 9050 945 9987.5 

2024/4/18 -315 230460 434531 9050 945 9987.5 

资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 38：不锈钢期货期现结构           单位：元/吨           图表 39：不锈钢期现价差             单位：元/吨      

      

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 40：不锈钢持仓量与成交量      单位：手             图表 41：不锈钢期货库存                    单位：吨 

   

资料来源：Wind 中信期货研究所                          资料来源：Wind 中信期货研究所 
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图表 42：不锈钢原料价格             单位：元/吨         图表 43：不锈钢企业利润（低价现货计算）  单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（八）锡 

图表 44：沪锡市场现货升贴水             单位：元/吨           图表 45：沪锡期限结构       单位：元/吨 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 46：LME锡库存及注销仓单比例       单位：元/吨         图表 47：沪锡持仓量与成交量           单位：手 
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资料来源：Wind 中信期货研究所                       资料来源：Wind 中信期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-2000

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2022-08-25 2022-12-25 2023-04-25 2023-08-25 2023-12-25

沪锡市场现货升贴水：平均价



中信期货商品日报（有色与新材料）                               

                                                                      18/20 

（九）工业硅 

2024/4/18 2024/4/17 变动 幅度 2024/4/18 2024/4/17 变动 幅度

华东 13,250 13,250 0 0.0% 11,655 11705 -50 -0.43%

黄埔港 13,300 13,300 0 0.0% 263083 219717 43366 19.74%

天津港 13,050 13,050 0 0.0% 143561 140460 3101 2.21%

昆明 13,400 13,400 0 0.0% 复投料 48 49 -1 -1.03%

华东 13,850 13,850 0 0.0% 致密料 46 47 -1 -1.08%

黄埔港 13,950 13,950 0 0.0% 菜花料 42 42 -1 -1.19%

天津港 13,850 13,850 0 0.0% DMC 13,750 13750 0 0.00%

昆明 13,950 13,950 0 0.0% 107胶 14,350 14350 0 0.00%

四川 13,700 13,700 0 0.0% 硅油 15,400 15400 0 0.00%

华东 13,050 13,050 0 0.0% ADC12 20,650 20650 0 0.00%

黄埔港 12,950 12,950 0 0.0% A356 20,800 20750 50 0.24%

天津港 12,950 12,950 0 0.0% 553硅粉 13,800 13900 -100 -0.72%

昆明 13,150 13,150 0 0.0% 421硅粉 15,050 15150 -100 -0.66%

四川 13,000 13,000 0 0.0% 5,350 5350 0 0.00%

主力合约持仓量（手）
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通氧553
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日度数据 日度数据

期货收盘价（元/吨）

主力合约成交量（手）

 

图表 48：工业硅基差-华东 553     单位：元/吨           图表 49：工业硅基差-华东 421         单位：元/吨 

  

资料来源：Wind 中信期货研究所                                 资料来源：Wind 中信期货研究所 
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（十）碳酸锂 

图表 50:碳酸锂日度数据 

日度数据 单位 2024/4/18 2024/4/17 差值 变化率

锂辉石精矿(6%,CIF中国) 美元/吨 1133 1133 0 0.0%

锂云母（Li2O:1.5%-2.0%） 元/吨 1565 1565 0 0.0%

锂云母（Li2O:2.0%-2.5%） 元/吨 2492.5 2492.5 0 0.0%

SMM电池级碳酸锂 元/吨 111500 111500 0 0.0%

SMM工业级碳酸锂 元/吨 108650 108650 0 0.0%

SMM电池级氢氧化锂 元/吨 100300 100300 0 0.0%

SMM工业级级氢氧化锂 元/吨 92550 92550 0 0.0%

期货收盘价 元/吨 108400 109400 -1000 -0.9%

主力合约持仓量 手 174354 175021 -667 -0.4%  

  数据来源：Wind 中信期货研究所 

图表 51：电池级碳酸锂-氢氧化锂价差     单位：元/吨           图表 52：电碳-工碳价差         单位：元/吨 

 

资料来源：Wind 中信期货研究所                                 资料来源：Wind 中信期货研究所 

图表 53：碳酸锂期限结构                   单位：元/吨       

 

资料来源：Wind 中信期货研究所                              
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