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重点数据趋势 

⚫ -400 元/吨：华北、华东市场 SBR1502

成交价格普遍大幅倒挂。  

⚫ 64.41%：成本高企盈利不佳，丁苯橡

胶产能利用率表现偏低。 

⚫ 80.87%：主要下游半钢胎产能利用率

持续高位。 
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本周数据 

价格数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 4 月 18 日，中国乳聚丁苯橡胶 1502 主流出厂价

13500-13900 元/吨，环比稳定；乳聚丁苯橡胶 1712 主流出厂价 12700-12900 元/吨，环比上涨。  

供应数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 4 月 18 日，中国丁苯橡胶周均产能利用率为 64.41%

（其中乳聚丁苯橡胶周均产能利用率为 61.73%），较上周期（4 月 11 日：66.60%）下降 2.19 个百分

点。 

库存数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 4 月 17 日，中国丁苯橡胶样本社会库存统计较上周期

下降，环比-0.28%。 

利润数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 4 月 18 日，中国乳聚丁苯橡胶行业理论生产利润为-

162.50 元/吨，环比-12.50 元/吨；周均理论生产利润为-153.57 元/吨，环比-40.57 元/吨。 

需求数据：隆众资讯数据统计：截至 2024 年 4 月 18 日，中国半钢胎样本企业产能利用率为

80.87%，环比+0.02 个百分点，同比+2.79 个百分点，中国全钢胎样本企业产能利用率为 71.06%，环比

-0.12 个百分点，同比-0.96 个百分点。 

后市预测及分析 

➢ 原料预测：短期丁二烯外盘市场仍显偏强，苏北及华南货源外销量缩减，叠加下游节前补仓，市场预

期偏强。丁二烯多数下游利润仍显倒挂，国内需求持续偏弱状态，但供应端价格高位支撑，市场供需僵

持，预计行情短期维持小区间震荡，等待消息面进一步指引。 

➢ 相关产品预测：预计短期天然橡胶市场利空因素频现，胶价走弱信号明显。随着国内产区干旱情况逐

渐缓解，海外亦即将进入新一轮开割季，短期新胶供应有小幅增量预期，但降雨是否有持续性有待进一步

观察。天胶社会库存进入去库周期，但上方高库存仍有压制，且深色胶仓单数量增速明显，市场前期乐观

情绪受挫，终端市场成品库存消化相对平淡，短期胶价走弱信号明显。预计下周上海市场全乳胶现货价格

运行区间在 13400-13800 元/吨；泰混现货价格运行区间在 13250-13380 元/吨。 

➢ 需求预测：预计下周期轮胎样本企业产能利用率存走低预期。据闻下周期有个别全钢胎样本企业存降

负计划，将对全钢胎样本企业产能利用率形成一定拖拽。半钢胎企业排产计划多延续高位，不排除个别企

业因切换模具，造成产能利用率的小幅波动。 

➢ 下周预测：短期看影响丁苯橡胶价格的关键驱动因素由成本端丁二烯提振转向天胶及合成橡胶期货盘

面价格拖累。短期丁二烯内外盘价格仍高位支撑，导致丁苯橡胶生产企业开工积极性偏低，然国内丁二烯

下游整体均有较弱表现，另外随着丁二烯装置重启增多以及金诚石化装置投产预期存在，预计丁苯成本面

压力将逐步缓解。近期天然橡胶及合成橡胶期货盘面走弱后，对盘低出价格对整体现货市场主流价格拖拽

明显，也会加大下游终端观望情绪。下周期来看，偏空因素仍将抑制部分下游拿货意愿，预计丁苯橡胶价

格弱势整理。 
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度分析 

丁苯橡胶齐鲁 1502 

山东市场价格 

-200 

-1.48% 

丁苯橡胶齐鲁 1502 

上海市场价格 

-250 

+1.81% 

 

 

 

 

 

 

图表 1 中国丁苯橡胶产业链产品周度波动 

单位：人民币/吨，美元/吨 

产品 区域 4 月 18 日 4 月 11 日 涨跌值 涨跌幅 

丁苯橡胶 

齐鲁 1502 山东 13350 13550 -200  -1.48% 

齐鲁 1712 山东 12500 12650 -150  -1.19% 

齐鲁 1502 上海 13600 13850 -250  -1.81% 

齐鲁 1502 广东 13700 13750 -50  -0.36% 

SBR 1502 中国主港（CIF） 1850 1850 0  0.00% 

SBR 1712 中国主港（CIF） 1800 1800 0  0.00% 

SBR 1502 东南亚（CFR） 2050 2050 0  0.00% 

SBR 1712 东南亚（CFR） 2000 2000 0  0.00% 

原料 

丁二烯 山东 11800 11675 125  1.07% 

苯乙烯 山东 9730 9625 105  1.09% 

丁苯橡胶相关产品 

大庆 BR9000 山东 13300 13600 -300  -2.21% 

泰混 20#胶 青岛保税区现货 13300 13650 -350  -2.56% 

本周期（2024 年 4 月 12 日-4 月 18 日，下同）产业链上游产品延续小幅探涨。 

截至 4 月 18 日，华北地区齐鲁 1502 市场价格较上周期下跌 200 元/吨；山东地区大庆 BR9000 价格较上

周期下跌 300 元/吨；相关胶种泰混 20#胶市场价格较上周期下跌 350 元/吨。 

图表 2 2023-2024 年乳聚丁苯橡胶齐鲁 1502 山东市场价格走势图 
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中石化化销齐鲁石化

1502 出厂价格 

13600 

0.00% 

 

 

图表 3 中国乳聚丁苯橡胶主流市场价格变动对比表 

单位：元/吨 

区域 牌号 4 月 18 日 4 月 11 日 涨跌值 涨跌幅(%) 

华北 
齐鲁 1502 13350 13550 -200  -1.48% 

齐鲁 1712 12500 12650 -150  -1.19% 

华东 
齐鲁 1502 13600 13800 -200  -1.45% 

齐鲁 1712 12750 12850 -100  -0.78% 

山东 
齐鲁 1502 13350 13550 -200  -1.48% 

齐鲁 1712 12500 12650 -150  -1.19% 

华南 齐鲁 1502 13700 13750 -50  -0.36% 

本周期，国内乳聚丁苯橡胶主流出厂价格稳定。截至 2024 年 4 月 18 日，中国丁苯 1502 出厂价格在

13500-13900 元/吨。 

周期内虽然丁二烯价格仍有偏强表现，尤其是欧洲地区丁二烯外盘价格延续涨势，但天然橡胶以及合成橡胶

期货盘面价格弱势下行，套利盘出货低位拖累，致各地丁苯橡胶现货市场主流价格阴跌；下游终端采购普遍偏向

于压价，实单出货阻力较大且成交倒挂幅度加深。 

截至 4 月 18 日，华北地区齐鲁 1502 主流报价在 13300-13400 元/吨附近，实单商谈。 

图表 4 中国乳聚丁苯橡胶出厂价格变动对比表 

单位：元/吨 

销售公司 生产企业 产品牌号 4 月 18 日 4 月 11 日 涨跌值 

中石化 

齐鲁石化 
1502（E） 13600 13600 0  

1712 12700 12700 0  

扬子石化 
1502/1500E 13600 13600 0  

1712 -- -- -- 

中油华北 

吉林石化 
1502/1500E 13600 13600 0  

1712 -- -- -- 

兰州石化 
1500E 13600 13600 0  

1712 12700 12700 0  

抚顺石化 1502/1500E 13600 13600 0  

中油华东 

吉林石化 

1502 13600 13600 0  

1500E 13600 13600 0  

1712 -- -- -- 

抚顺石化 
1502 13600 13600 0  

1500E 13600 13600 0  

兰州石化 
1500E 13600 13600 0  

1712 12700 12700 0  

中油华南 吉林石化 1502 13900 13900 0  
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兰州石化 1712 12900 12900 0  

抚顺石化 1502 13800 13800 0  

中油东北 

吉林石化 
1502/1500E 13500 13500 0  

1712 -- -- -- 

抚顺石化 1500E 13500 13500 0  

抚顺石化 1502 13500 13500 0  

中油西北 兰州石化 
1500E 13600 13600 0  

1712 12700 12700 0  

中油西南 兰州石化 
1500E 13700 13700 0  

1712 12600 12600 0  

备注：中油西北销售公司丁苯橡胶出厂价格不含 50 元/吨仓储费用。 

a) 产业链装置产能利用率分析 

图表 5 2023-2024 年中国丁苯橡胶产业链产能利用率趋势图 

 

图表 6 丁苯橡胶及下游行业产能利用率统计 

产品 4 月 18 日 4 月 11 日 涨跌值 

丁苯橡胶 64.41% 66.60% -2.19 个百分点 

半钢胎 80.87% 80.85% +0.02 个百分点 

全钢胎 71.06% 71.18% -0.12 个百分点 

本周，丁苯橡胶行业周均产能利用率下降，主要下游样本企业产能利用率变动不大。 

b) 丁苯橡胶装置产能利用率分析 
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图表 7 2023-2024 年中国丁苯橡胶周均产能利用率对比图 

 

截至 2024 年 4 月 18 日，中国丁苯橡胶周均产能利用率为 64.41%（其中乳聚丁苯橡胶周均产能利用率为

61.73%），较上周期（4 月 11 日：66.60%）下降 2.19 个百分点。 

周期内齐鲁石化丁苯橡胶装置四线运行，负荷在 80%左右。吉林石化、兰州石化、抚顺石化、浙江维泰、杭

州宜邦乳聚丁苯橡胶装置延续降负运行，申华化学乳聚丁苯橡胶装置一线停车检修，预计 4 月 22 日重启。 

图表 8 中国乳聚丁苯橡胶生产企业装置运行动态一览表 

单位：万吨/年 

企业名称 产能 装置动态 

吉林石化 14 两线运行，负荷偏低 

抚顺石化 20 三线运行，负荷偏低 

兰州石化 15 两线运行，负荷偏低 

齐鲁石化 23 四线运行，负荷 80% 

申华化学 17 一线停车检修 

扬子石化 10 正常运行 

杭州宜邦 10 降负运行 

天津陆港 10 停车 

福橡化工 10 停车 

李长荣（惠州） 5 正常运行 

浙江维泰 10 降负运行 

合计 144 -- 

c) 丁苯橡胶库存变化分析 
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乳聚丁苯橡胶 1502

理论生产利润 

-163 

-8.67% 

 

 

图表 9 2023-2024 年中国丁苯橡胶样本库存趋势图 

 

隆众资讯数据统计，截止到 2024 年 4 月 17 日，丁苯橡胶样本社会库存统计较上周期-0.28%。 

本周期丁苯橡胶成本压力未有缓解，齐鲁石化丁苯橡胶装置负荷下降，同时受天然橡胶及合成橡胶期货走弱

带动，市场价格持续阴跌，出货压力较大且部分贸易商仍有计划量压力。 

a) 丁苯橡胶产业链利润分析 

图表 10 合成橡胶产业链理论生产利润对比图 

 

图表 11 丁苯橡胶及相关产品理论利润变化 

单位：元/吨 

产品 4 月 18 日 4 月 11 日 涨跌值 涨跌幅 

丁二烯 3688 3726 -38  -1.02% 

乳聚丁苯橡胶 1502 -163 -150 -13  -8.67% 

顺丁橡胶 -1054 -554 -500  -90.25% 

本周期，乳聚丁苯橡胶行业理论生产利润延续小幅倒挂，顺丁橡胶理论利润大幅倒挂，合成橡胶产业链利润

进一步集中于上游丁二烯行业。 
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备注：丁苯橡胶及顺丁橡胶理论生产成本计算参考中石化华东丁二烯出厂价格及中石化华北齐鲁石化苯乙烯

出厂价格。 

b) 乳聚丁苯橡胶理论生产成本及利润分析 

图表 12 中国乳聚丁苯橡胶理论生产成本及利润趋势图 

 

图表 13 中国乳聚丁苯橡胶 1502 理论生产成本及利润变化 

单位：元/吨 

类型 4 月 18 日 4 月 11 日 涨跌值 涨跌幅 

齐鲁石化 丁苯 1502 出厂价格 13600 13600 0  0.00% 

理论生产成本 13763 13750 +13  +0.09% 

理论生产利润 -163 -150 -13  -8.67% 

截止 4 月 18 日，乳聚丁苯橡胶理论生产成本略有上涨，出厂价格稳定，理论生产利润值小幅倒挂。 

备注：丁苯橡胶及顺丁橡胶理论生产成本计算参考中石化华东丁二烯出厂价格及中石化华北齐鲁石化苯乙烯

出厂价格。 
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a) 丁二烯市场分析 

图表 14 2023-2024 年中国乳聚丁苯橡胶与丁二烯市场价格对比图 

 

本周期，国内丁二烯市场小幅走强，周三价格涨幅略大。虽盛虹炼化装置重启，但国内仍有出口成交消息听

闻，同时欧洲市场价格上涨，外盘市场消息面对国内行情有所提振。外盘价格高位影响商家成本价格居高不下，

虽下游利润承压导致现货询盘气氛偏弱，但市场仍无低价货源可寻。随着五一假期临近，下游散户节前补仓，部

分竞拍货源溢价成交，市场行情小幅走强。短期供需僵持，主港码头市场鲜有交投及成交消息听闻。 

截至 4 月 18 日，山东鲁中送到价格在 11800 元/吨左右，华东出罐自提价格参考 11700 元/吨。 

b) 苯乙烯市场分析 

图表 15 2023-2024 年中国乳聚丁苯橡胶与苯乙烯市场价格对比图 
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本周，国内苯乙烯价格震荡走强。周内江苏地区现货高端成交在 9750 元/吨；低端成交在 9510 元/吨；高

低端价差在 240 元/吨。本周期，原油价格涨后回调，但苯乙烯并未跟踪回调，反而在成本端偏强支撑以及库存

持续下降的影响下，导致资金继续做看涨操作。供需端来看，供应和需求均有增量，目前苯乙烯仍可以维持紧平

衡状态，对于绝对价格和价格结构仍是利多因素。但周内绝对价格虽有上涨，价格结构反而小幅缩水，稍有违背

市场供需状态的表现。 

截止 4 月 18 日，苯乙烯山东市场送到价格在 9730 元/吨，环比上涨 100 元/吨。 

c) 高顺顺丁橡胶市场分析 

图表 16 2023-2024 年中国乳聚丁苯橡胶与顺丁橡胶市场价格对比图 

 

本周期，国内高顺顺丁橡胶出厂价格下调，截至 2024 年 4 月 18 日，高顺顺丁橡胶主流出厂供价下调至

13600 元/吨附近，主流跌幅在 300-500 元/吨。  

本周期，国内顺丁橡胶市场行情承压下行。周期内，原料丁二烯市场震荡走高，成本维持高位，传化顺丁橡

胶装置陆续恢复正常运行，齐翔顺丁橡胶装置今日起停车检修，供应短期难有明显放量，然受合成橡胶期货盘面

持续下行拖拽，部分套利盘低出，影响价格重心继续走低，现货倒挂报盘幅度加剧，顺丁橡胶出厂供价陆续下调

后，市场价格倒挂幅度收窄，下游仅刚需跟进，成交价格普遍围绕区间低端为主。 

截至 4 月 18 日，山东市场大庆 BR9000 价格在 13300 元/吨，环比下跌 300 元/吨。 

d) 天然橡胶市场分析 
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 丁苯橡胶需求

面情况分析 

半钢轮胎 

产能利用率 

80.87% 

+0.02% 

 

 

图表 17 2023-2024 年中国乳聚丁苯橡胶与 STR20 MIX 市场价格对比图 

 

本周天然橡胶利多因素缩减，胶价震荡走弱。（全乳胶 13800 元/吨，-150/-1.08%；20 号泰标 1635 美元

/吨，-35/-2.10%；20 号泰混 13300/吨，-350/-2.56%）。本周期云南天气缓解，海南逐步开割，叠加抛储落

地，部分低价胶流入市场，压制新胶价格。目前来看，全球新胶供应增加有限，天胶社会库存深浅色胶延续去库

趋势，胶价底部存在支撑。终端来看，轮胎企业成品库存压力较大，对原材料采购形成拖拽。整体利多因素逐渐

削减，胶价周期内呈现震荡走弱。 

截至 4 月 18 日，青岛保税区泰国 20#混合胶现货价格在 13300 元/吨附近，较上周期下跌 350 元/吨，泰

混胶价基本平水丁苯胶价，与山东市场丁苯橡胶齐鲁 1502 理论价差为-50 元/吨，相关胶种对丁苯橡胶行情略存

拖拽。 

图表 18 下游轮胎样本企业开工走势图 

 

a) 半钢胎生产企业产能利用率 
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 中国丁苯橡胶

下周期行情预测 

 

本周中国半钢胎样本企业产能利用率为 80.87%，环比+0.02 个百分点，同比+2.79 个百分点。周内样本企

业产能利用率高位运行，以满足订单需求，因模具调换，产能利用率小幅波动。当前内销产品缺货现象仍存，调

剂出货为主，整体库存低位运行。 

b) 全钢胎生产企业产能利用率 

中国全钢胎样本企业产能利用率为 71.06%，环比-0.12 个百分点，同比-0.96 个百分点。周内个别小规模全

钢胎样本企业存 1-3 天临时检修现象，拖拽样本企业产能利用率小幅走低。周内内销市场走货缓慢，外贸整体表

现不一，企业成品库存呈攀升态势。 

 

 

 

 

 

 

 

图表 19 下周期行情影响因素预测 

项目 影响程度 下周期趋势 

成本 ☆☆☆☆☆ 原料供价高位，小幅回落难以缓解成本压力 

生产 ☆☆☆☆ 边际利润较少，国内装置生产难有放量预期 

消费 ☆☆ 半钢轮胎订单状况良好，但制品及鞋材行业偏弱，节前备货消极 

库存 ☆☆☆ 社会库存压力不高 

下周期来看，偏空因素仍将抑制部分下游拿货意愿，预计丁苯橡胶价格弱势整理。山东市场齐鲁 1502 价格

在 13250-13400 元/吨区间运行，谨慎关注原料端及主流供方价格政策。 
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