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重点数据趋势 

 87.29 美元/桶：4 月 17 日布伦特原油

期货价格创自 3 月 28 日以来的新低 

 4.59993 亿桶：美国商业原油库存环比

增长 0.60% 

 1310 万桶/日：美国原油产量环比持平 
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本周数据 

 4 月 17 日，布伦特原油期货 87.29 美元/桶，创自 3 月 28 日以来的新低。 

 4 月 12 日当周，美国商业原油库存 4.59993 亿桶，环比+0.60%。  

 4 月 12 日当周，美国原油产量 1310 万桶/日，环比持平。 

 

 

 

 

 

 

后市预测及分析  

 供应预测(↘): 虽然 OPEC+减产还在推进，但本周伊以冲突没有进一步激化令潜在供应

风险基本消除，供应层面的担忧情绪缓和。整体来看，供应端趋紧格局延续。 

 需求预测(↘): 近期国际能源署和美国能源署均下调需求增速，且美国商业原油库存连续

三周增长，需求前景的忧虑再现。经济数据仅部分回暖，依然是喜忧掺杂。整体来看，需求端

压力有所增强。 

 货币政策来看，美联储降息预期再次被推迟，已经出现 9 月降息的可能性，美元周内升

至年内新高，对油价施加利空压力。 

 地缘政治来看，伊以冲突带来的利好支撑短线已经被削弱，中东局势有望迎来一段平静

期，地缘影响力度正在减弱。 

 目前来看，国际油价在地缘影响减弱的背景下，可能出现高位回撤表现，前期的地缘溢

价或被回吐。 

 小结（↘）: 预计下周国际油价或存下跌空间，地缘局势缓和后支撑被削弱，且美元和

需求前景也有施压。预计 WTI 或在 81-84 美元/桶的区间运行，布伦特或在 85-88 美元/桶的

区间运行。 
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 市场行情综述 

WTI 原油期货价格 

82.69 

-2.74% 

布伦特原油期货价格 

87.29 

-2.73% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

a) 国际原油市场价格走势回顾 

 

本周期（2024 年 4 月 11 日至 4 月 17 日），国际油价呈现下跌态势、且均价也出现下跌。截至 4 月 17

日，WTI 价格为 82.69 美元/桶，较 4 月 11 日下跌 2.74%；布伦特价格为 87.29 美元/桶，较 4 月 11 日下跌

2.73%。 

本周国际油价下跌，主要的利空因素为：伊以冲突没有出现进一步升级，地缘担忧情绪缓和，且美联储降息

预期被再次推迟，美元表现强势。 

 

b) 本周主要影响因素分析 

本周国际原油市场价格及影响因素统计表 

单位：美元/桶 

日期 布伦特 日环比 主要影响因素 

上周四（4.11） 89.74 -0.82% 市场对美国通胀及推迟降息的担忧 

上周五（4.12） 90.45 0.79% 有消息称以色列正在防备伊朗可能发动的报复行动 

周一（4.15） 90.10 -0.39% 以色列暂未激烈回应伊朗的军事行动 

周二（4.16） 90.02 -0.09% 伊以冲突暂未进一步升级 

周三（4.17） 87.29 -3.03% 市场对中东局势的担忧情绪继续缓和，且美元走强 
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本周国际原油市场主要利好利空因素分析 

利好因素 利空因素 

OPEC+减产继续推进 伊以冲突的担忧情绪缓和 

中东局势的不稳定性仍存 美国商业原油库存连续 3 周增长 

部分经济数据出现改善 美元汇率升至年内新高 

 

c) 国际、国内原油市场价格统计 

国际原油市场价格统计表 

单位：美元/桶 

品种 2024/4/17 2024/4/16 日环比 2024/4/10 周环比 2023/4/17 

WTI 82.69 85.36 -3.13% 86.21 -4.08% 80.83 

布伦特 87.29 90.02 -3.03% 90.48 -3.53% 84.76 

阿曼期货 90.5 90.42 0.09% 89.53 1.08% 86.01 

SC 主力合约 663.3 661.4 0.29% 663.2 0.02% 592.4 

SC 近月合约 665.2 662.3 0.44% 663.2 0.30% 598.3 

大庆 88.4 88.62 -0.25% 休市 - 81.81 

杜里 94.68 95.01 -0.35% 休市 - 88.48 

米纳斯 85.99 86.02 -0.03% 休市 - 77.75 

塔皮斯 92.15 92.29 -0.15% 休市 - 87.53 

辛塔 76.46 76.55 -0.12% 休市 - 64.87 

胜利 91.11 91.29 -0.20% 休市 - 85.11 

布伦特 Dtd 90.04 91.3 -1.38% 91.18 -1.25% 86.56 

迪拜 89.65 90.26 -0.68% 休市 - 85.91 

阿曼 89.68 90.26 -0.64% 休市 - 85.96 

注：中国 SC 原油期货单位为元/桶 
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全球原油期货价格统计表 

单位：美元/桶 

价格汇总 WTI 布伦特 阿曼期货 SC 主力合约 

本周均价 84.83  89.52  90.33  665.06  

上周均价 86.27  90.42  90.16  662.43  

涨跌幅 -1.68% -1.00% 0.19% 0.40% 

注：中国 SC 原油期货单位为元/桶 

全球原油现货评估价格统计表 

单位：美元/桶 

价格汇总 杜里 米纳斯 辛塔 布伦特 Dtd 迪拜 阿曼 

本周均价 94.84  86.03  76.30  91.40  90.18  90.18  

上周均价 94.79  85.84  75.65  91.82  90.32  90.33  

涨跌幅 0.05% 0.21% 0.85% -0.45% -0.16% -0.16% 
 

 原 油 成 本 利

润变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周依据开采成本大致模拟，原油理论平均利润为 51.75 美元/桶，环比-3.19 美元/桶，或-5.81%；分国家来

看，理论利润最高的为沙特，理论利润 62.29 美元/桶；理论利润最低的是巴西，理论利润约 39.99 美元/桶。 
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 国际原油市

场供需情况

供应分析 

a) 供应分析-美国原油产量及钻井数 

 

4 月 12 日当周，美国原油产量为 1310 万桶/日，环比持平。 

 

 

 

 

 

4 月 12 日当周，美国石油钻井数量 506 台，环比-2 台。 
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b) 供应分析-OPEC 原油产量 

 

3 月 OPEC 原油产量 2660.4 万桶/日，环比+0.12%。 

 

 

 

c) 需求分析-主要消费国炼厂开工率 

 

4 月 12 日当周，美国炼厂开工率 88.10%，较前一期下跌 0.2 个百分点。 
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4 月 12 日当周，日本炼厂开工率 89.00%，较前一期下跌 1.4 个百分点。 

 

 

 

 

 

 

   

本周（20240412-0418），山东独立炼厂常减压产能利用率为 54.76%，较上周涨 1.42 个百分点，同比跌 5.94

个百分点。 
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d) 需求分析-波罗的海运价指数 

 

4 月 17 日，波罗的海油轮运价指数 1134，环比-5.10%，同比-1.05%。 

 

 

 

 

 

e) 需求分析-全球航班数量 

 

4 月 16 日，全球航班数量较 4 月 9 日+9.41%，同比+8.15%。 

 

 

 

200

600

1000

1400

1800

2200

2600

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

波罗的海油轮运价指数

2022 2023 2024

130,000

152,000

174,000

196,000

218,000

240,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

次

全球航班数量
2024年7日移动平均 2023年7日移动平均



 

  

11 

版权拥有 隆众资讯  

Copyright ©️Longzhong 

 

原油产业周报 | 2024 年 

 全 球 主 要 区

域石油库存情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

a) 全球在途及浮仓原油库存 

 

4 月 17 日当周，全球在途库存 10.8 亿桶，环比-0.92%。 

 

 

 

 

 

4 月 17 日当周，全球浮仓库存 0.65 亿桶，环比+6.56%。 

 

 

 

 

 

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

亿桶

全球在途原油库存

2022 2023 2024

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

亿桶

全球浮仓原油库存

2023 2022 2024



 

  

12 

版权拥有 隆众资讯  

Copyright ©️Longzhong 

 

原油产业周报 | 2024 年 

美国商业原油库存 

4.59993 

+0.60% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

美国库欣原油库存 

3302.6 

+0.10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

b) 美国原油及成品库存 

 

4 月 12 日当周，美国商业原油库存量 4.59993 亿桶，环比+0.60%。 

 

 

 

 

 

4 月 12 日当周，美国库欣地区库存 3302.6 万桶，环比+0.10%。 
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4 月 12 日当周，美国战略储备原油库存 3.64884 亿桶，环比+0.18%。 

 

 

 

 

 

 

4 月 12 日当周，美国汽油库存总量 2.27377 亿桶，环比-0.50%。 
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中国港口商业原油

库存指数 

99.86 

+3.42% 

 

 

 

4 月 12 日当周，馏分油库存 1.14968 亿桶，环比+1.43%。 

 

  

 

c) 中国港口商业原油库存指数 

 

数据说明：此样本涵盖中国 5 个大区 9 个省市 18 个港口 39 个商业原油罐区，总库容为 6052.05 万立方 

截至 2024 年 4 月 17 日，中国港口商业原油库存指数为 99.86，总库容占比 55.83%，较上期涨 84.7 万吨，环

比涨 3.24%。本周港口原油库存上涨，因部分港口原油到港量增多，陆续接卸入库。 
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 国 际 原 油 价

差及基金持仓 

 

本周 WTI 和布伦特的价差在-4.19 至-4.60 美元/桶之间运行，平均价差为-4.25 美元，WTI 对布伦特负价差较

上期扩大。 

 

 

 

 

 

 

本周美元指数均值较上周+1.51%至 105.958，美元指数周均价走强。 
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4 月 2 日当周，WTI 原油期货多头 394193 手，空头 81867 手，净持仓 312326 手，多头环比+16604 手，空

头环比-7068 手。 

 

 

 

 

 

 

4 月 9 日当周，布伦特原油期货多头 385456 手，空头 81521 手，净持仓 303935 手，多头环比+15448 手，

空头环比+11348 手。 
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 原 油 市 场 下

周趋势调查 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（备注：参与下周趋势调查的企业共计 98 家，其中炼油企业 55 家，贸易型企业 16 家，港口及仓储企业 10

家，金融类型企业 17 家。） 

截至 2024 年 4 月 18 日，对中国原油市场参与者下周（20240418-0424）心态调研的结果显示，对下周市场

价格走势看多的占总数 37%，看震荡的占总数的 22%，看空的占总数的 41%。 

看涨阵营的主要观点如下： 

1、 以色列并未放弃对伊朗军事行动的回应选项。 

2、 部分经济数据回暖。 

看跌阵营的主要观点如下： 

1、 中东局势的担忧情绪缓和。 

2、 需求前景依然不乐观。 

 

 

对于原油实体企业的心态调查来看，“看空”占比最大，高于“看多”占比 2%。大部分实体企业人士认为中东

局势影响最为明显，带来的支撑可能进一步削减。 
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41%

震荡

22%

原油行业业内人士下周趋势预测
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26%
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对于金融企业的心态调查来看，“看空”占比最大，高于“看多”占比 12%。本周多数金融类型企业人士认

为，地缘局势风险显著减弱，油价可能高位回落。 

 

 

 

 

 

以上周三（4 月 10 日）价格为起始点计算，截至 4 月 17 日收盘，国际原油价下跌，原油行业的预测失准。其

中，实体企业的预测（39%看涨，35%看跌，26%看稳），较金融企业的预测（47%看涨，35%看跌，18%看稳）

的看法更为精准。 
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 下 周 重 要 事

件 

 

下周重要事件 

日期 时间 可预见事件 所属类型 重要程度 

4 月 24 日 周三 美国至 4 月 19 日当周 API 原油库存 重要油市数据 ★★★ 

4 月 24 日 周三 美国至 4 月 19 日当周 EIA 原油库存 重要油市数据 ★★★★★ 
 

 国际原油及相关市场要闻汇总 

备注：以下的重要信息标注为红色。 

【供需面】： 

（1）欧佩克月报：维持 2025 年全球原油需求增速预期在 185 万桶/日。在不确定因素持续存在的情况下，夏季石油需求前景“强劲”，

有必要对市场进行仔细监测，以确保市场的健康和可持续平衡。欧佩克原油产量在 3 月份增加了 3000 桶/日，达到 2660 万桶/日。 

（2）国际能源署（IEA）下调了对 2024 年石油需求增长的预测，理由是经合组织国家的消费低于预期，且工厂活动大幅下滑。 

（3）欧佩克+密切关注以色列对伊朗空袭的潜在反应。哈萨克斯坦将继续按照欧佩克+减产协议对第一季度石油产量过剩进行减产补偿。 

（4）IEA 月报：今明两年全球原油需求增长将放缓。将 2024 年全球原油需求增长预测下调 13 万桶/日至 120 万桶/日。由于明年经济增

长预期仅为 2.9%，2025 年原油需求将增长 110 万桶/日。 

（5）伊朗将继续采取一切措施，确保地区能源出口顺利进行，所有国家和参与者都需遵守不对能源生产国造成影响的原则，以确保市场

稳定。 

【地缘政治】： 

（1）4 月 14 日，伊朗有史以来首次直接对以色列发动导弹和无人机袭击。伊朗方面强调对以色列的报复行动已经结束，除非以色列还

击。消息人士称，美国周日在最后一刻阻止了以色列的反击计划。 

（2）一名以色列官员表示，长达数小时的战时内阁会议结束，但没有就以色列将如何应对伊朗的袭击做出决定。内阁决心做出回应，但

尚未决定回应的时间和范围。 

（3）当地时间 4 月 14 日，根据美国国防部的声明，美国国防部部长奥斯汀当日与以色列国防部部长加兰特进行通话。奥斯汀强调，美国

不寻求与伊朗发生冲突，但将继续采取一切必要行动来保护以色列和美国人员的安全。 

（4）美国国务院发言人表示，除非委内瑞拉总统马杜罗取得进展，否则美国将不会续签减轻对委内瑞拉石油和天然气部门制裁的临时许

可证。 

（5）据以色列 12 频道新闻报道，以色列的目标是在不引发全面战争的情况下打击伊朗，以色列希望与美国协调行动对抗伊朗。 

【全球经济】： 

（1）世界银行：预计 2024 年阿根廷 GDP 增长率为-2.8%，2025 年为 5%；预计 2024 年智利 GDP 增长率为 2%，2025 年为 2.2%；

预计 2024 年墨西哥 GDP 增长率为 2.3%，2025 年为 2.1%；下调 2024 年拉美地区 GDP 预期至增长 1.6%，之前料增 2.3%。 

（2）国际货币基金组织（IMF）表示，在缺乏重大技术进步或结构性改革的情况下，预计 2030 年全球经济增速为 2.8%，低于历史平均

水平 3.8%。 
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（3）世界贸易组织发布新一期《全球贸易展望与统计》报告，预计 2024 年全球商品贸易量将增长 2.6%，2025 年将增长 3.3%。据世贸

组织统计，2023 年全球商品贸易量下降 1.2%，从商品贸易额看则降幅更大，达到 5%。 

（4）亚洲开发银行发布《2024 年亚洲发展展望》报告称，亚太地区经济将持续强劲增长，预计亚太发展中经济体今年经济增速为

4.9%。 

（5）中国 2024 年第一季度国民经济实现良好开局。据国家统计局初步核算，一季度国内生产总值（GDP）296299 亿元，按不变价格计

算，同比增长 5.3%，环比增长 1.6%。 

（6）国际货币基金组织（IMF）上调今年全球经济增长预期至 3.2%。IMF 预计，2024-2025 年，全球经济均将继续以 3.2%的增速增

长，全球总体通胀和核心通胀将稳步下降。 

（7）欧元区 4 月 ZEW 经济景气指数 43.9，前值 33.5；经济现况指数-48.8，前值-54.8。德国 4 月 ZEW 经济景气指数 42.9，预期

36.0，前值 31.7；经济现况指数-79.2，预期-76.0，前值-80.5。 

【货币政策】： 

（1）在高于预期的通胀数据发布后，巴克莱经济学家将美联储今年预期降息次数下调至一次，时间可能在 9 月或 12 月。   

（2）尽管最新报告显示通胀居高不下，但美国总统拜登表示，他仍然预计美联储将会在年底前降息。 

（3）美联储柯林斯表示，降息的信心可能需要更多的时间才能恢复；强劲的需求可以解释 2024 年通胀上升的原因；今年晚些时候开始

降息是合适的；今年的宽松程度可能比预期的要低；最近的数据缓解了对迫切需要降息的担忧；货币政策过于紧缩的风险已经消退。 

（4）投行纷纷推迟美联储降息预测： 

高盛集团：预计美联储将在在 7 月和 11 月共降息两次，此前预计 6 月、9 月和 12 月共降息三次。 

巴克莱银行：预计美联储可能在 9 月或 12 月降息一次，此前预计 6 月、9 月和 12 月共降息三次。 

道明证券：预计美联储将在 9 月和 12 月共降息两次，此前预计首次降息在 6 月份、年内共降息 4 次。 

渣打集团：预计美联储将在 7 月开始降息，年内共降息两次，此前预计降息四次。 

瑞银集团：预计美联储将在 9 月开始降息，年内共降息两次，此前预计 6 月、9 月、12 月共降息三次。 

法巴银行：预计美联储将在 7 月和 12 月共降息两次，此前预计 6 月、9 月和 12 月共降息三次。 

（5）欧洲央行行长拉加德表示，除非有重大意外，否则欧洲央行将很快降息，正在观察一个符合预期的通胀回落过程，对通胀下行过程

需要“更多信心”，不会预先承诺特定的利率路径。 

（6）欧洲央行管委马赫鲁夫指出，如果 CPI 趋势持续，欧洲央行 6 月可能会降息 25 个基点。欧洲央行管委雷恩表示，不会预先承诺任

何利率路径，经济分化或导致欧洲央行政策与美联储不同。 

【机构观点】： 

（1）瑞银将所有期限的油价预测上调了 5 美元/桶，同时上调 2024 年石油需求增长预期，并下调了欧佩克+2024 年第二季度原油产量预

期。今年夏季的市场条件将允许欧佩克+一些自愿的产量削减措施解除，但这应该是一个渐进的过程。布伦特原油价格可能在新预测的

85-95 美元/桶的交易范围上端。 

（2）花旗：我们的基本情况预期是（伊朗政权对以色列的袭击后）该地区紧张局势将保持极高水平，支撑着油价上涨，我们预计 0-3 个

月期油价为每桶 88 美元，2024 年第二季度的平均价格为每桶 86 美元。我们对 WTI 原油 0-3 个月的价格目标为每桶 83 美元（此前为
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75 美元），并预测 2024 年第二季度的平均价格为每桶 82 美元（此前为 74 美元）。伊朗和以色列之间可能继续发生的直接冲突或导致

油价上涨至每桶 100 美元或更高，具体将取决于事件的性质。 

（3）法国兴业银行大宗商品研究主管霍夫在一份报告中说，美国参与帮助以色列抵御伊朗对以色列的无人机和导弹袭击后，美国和伊朗

发生直接军事对抗的几率从 5%上升到 15%。原油价格的“尾部”风险可能来自美国和伊朗之间的直接对抗，而不是以色列和伊朗或后者

的任何代理人之间的对抗。霍夫预测，如果美伊发生军事冲突，布伦特原油价格可能飙升至 140 美元/桶以上。法国兴业银行还将布伦特

原油价格预测上调 10 美元/桶，第二季度为 91 美元/桶，第三季度为 89 美元/桶，第四季度为 87 美元/桶。 
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