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P1 有色及贵金属



有色及贵金属策略汇总

品种 逻辑依托 操作建议

国债

3月信贷需求继续下滑，经济数据显示总量回升，但价格承压，地产继

续偏弱，债市环境继续友好。但近期考虑到人民币贬值压力加大，除降

准外的宽货币政策短期预计较难出现，成为制约债市的边际利空因素。

二季度财政扩张预计提速，特别国债供应对于流动性的冲击或将集中在

5-6月，市场担忧资金面收敛。长债仍可逢低布局。

单边：长债逢低布局

月差：不参与

对冲多空配建议：不参与

欧线集运
需求回暖，五月初班轮公司有意减少运力供给为涨价做支撑。中东局势

不断发酵，复航红海遥遥无期，利好盘面

单边：远月逢低布多

月差：不参与

对冲多空配建议：不参与

贵金属
之前利多因素仍然驱动贵金属上行，不过短期获利盘存在获利了结，回

调继续看多。

单边：回调继续做多

月差：不参与

对冲多空配建议：回调后可以继续做空金

银比价

注：如需了解具体品种详细数据、图表等更进一步信息，可联系对应客户经理获取具体品种周报。



有色及贵金属策略汇总

品种 逻辑依托 操作建议

铜 海外矿山生产干扰不断，美国二次通胀持续发酵

单边：谨慎偏多

月差：不参与

对冲多空配建议：多配

铝
基本面健康，高价影响下去库速度放缓但不改去库趋势，现货贴水收窄，

负反馈迹象不深，中长期仍看好，短期调整企稳后仍可介入

单边：低多

月差：不参与

对冲多空配建议：多配

氧化铝

逻辑切换为盘面引导现货惜售跟涨，底部抬升企稳，紧平衡未打破，短

期走势偏强，但缺口并未明显扩大，仍需要注意未兑现的高利润及潜在

复产利空因素

单边：短期不参与，中长期高空

月差：不参与

对冲多空配建议：不参与

锡
有色看多情绪+LME挤仓叠加利好，锡价表现仍将强势，前期多单继续持

有，未有多单建议回调再介入

单边：低多

月差：不参与

对冲多空配建议：多配

注：如需了解具体品种详细数据、图表等更进一步信息，可联系对应客户经理获取具体品种周报。



有色及贵金属策略汇总

品种 逻辑依托 操作建议

镍
基本面缺乏利多，整体有色板块二次通胀逻辑下，镍价跟随板块联动，

本周镍铁收储2万吨引燃市场情绪。

单边：观望

月差：不参与

对冲多空配建议：空配

碳酸锂

随着环保事件逐渐淡化以及天气转暖盐湖产量上升，供给端开工率不断

好转，5月需求端增速下降，过剩局面可能在5月开始显现，短期内需求

较好对价格有支撑，价格难以单方面突破，随着4月补库结束，5月份的

基本面存在走弱的预期，价格运行区间10.5-11.5万。

单边：不参与

月差：不参与

对冲多空配建议：不参与

注：如需了解具体品种详细数据、图表等更进一步信息，可联系对应客户经理获取具体品种周报。
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