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重点数据趋势 

 PVC 周产量环比下降； 

 PVC 产能利用率环比下降至 73.18%； 

 生产企业库存：环比上周下降； 

 第三方仓库：初步统计环比上周下降。 
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本周数据 

 本周期（2024 年 4月 11 日至 4月 17 日），国际油价呈现下跌态势、且均价

也出现下跌。截至 4月 17日，WTI 价格为 82.69 美元/桶，较 4月 11 日下跌

2.74%；布伦特价格为 87.29 美元/桶，较 4月 11日下跌 2.73%。 

 隆众数据显示，截止 4月 18 日电石法 PVC 华东市场主流价格 5620 元/吨，

乙烯法 PVC 在 5800 元/吨； 

 本周国内 PVC 第三方库存在在 59.74 万吨，环比下降 0.85%，同比增加

16.86%； 

 本周 PVC 生产企业预售订单环比增加；生产企业库存环比下降。 

后市预测及分析  

※供应预测：预计下周 PVC 开工小幅提升，主要受宜宾天原，天津大沽及陕西北

元、济源方升等检修结束，开工提升，供应预期小幅增加。 

※需求预测：受房地产及基建等项目新开工不足影响，PVC 硬制品端仍然难改颓

势；软制品以及日用品维持增量，但因需求占比较少，因此整体增量有限。 

※出口需求：全球 PVC 供应稳增长，需求因多因素影响表现疲软，进出口贸易

摩擦在地缘政治等多因素下增加，出口市场将面临新的考验。主要需求国印度考虑大

选在即，叠加远期季风淡季来临，市场需求转淡，行业承压，价格面临下行趋势。 

※成本分析：电石价格延续走低运行，兰炭上涨，PVC 检修部分结束，电石底部

或将出现，预计下周电石市场整理持稳运行，或有反弹；本周亚洲乙烯市场稳中偏弱

运行，现货市场供应充足，商谈重心走低。整体看，成本端底部仍有支撑，但显乏

力。 

※库存分析：生产企业开工因检修继续下降，供应量降至年内低点，上游生产企

业厂库微幅减少；社会库存方面，华东延续去库走势，华南库存继续增加，所以整体

库存有限，社会库存继续维持高位。 

※综合来看：近期受宏观预期带动及上游黑色板块波动，提振期货盘面市场稳中

推涨，但 PVC 基本面未有改善，虽然受检修影响，开工连续走低，但是随着部分企业

检修结束，预期下周开工提升，而且目前 PVC 行业去库速度低于往年，需求面提升缓

慢，加之成本面近期表现弱势，产业价格重心承压，预期市场推高动力不足，PVC 市

场继续维持弱势盘整，华东地区五型维持在 5500-5650 元/吨区间。 
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1. 产业链产品行

情波动分析 

电石法 PVC 华东价
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乙烯法 PVC 华东价
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5800 

-30 

 
 

 

PVC 产能利用率 

73.18% 

-0.92% 
 

 

 

 

 

 

 

图表 1 PVC 产业链产品周度波动 

单位：人民币/吨，美元/吨 

产品 区域/牌号 2024/4/11 2024/4/18 环比量 环比增长 

乙烯 东北亚 930 915 -15 -1.61% 

电石 乌海出厂 2650 2600 -50 -1.89% 

氯乙烯 华东 5100 5050 -50 -0.98% 

PVC 
华东乙烯法 5830 5800 -30 -0.51% 

华东 SG-5 5610 5620 10 0.18% 

本周（2024 年 4 月 12 日-2024 年 4月 18 日）产业链价格弱势走跌，原料方面，电石受下游检修影

响，需求走弱，价格走跌；乙烯和氯乙烯价格也受需求不足，同步走跌。PVC 方面，PVC 价格震荡运行，

反弹困难，电石法价格小幅反弹，但是乙烯法价格继续回落调整。 

截至 4月 18 日收盘，电石法 PVC 华东市场主流价格 5620 元/吨，较上周上涨 10 元/吨；乙烯法 PVC

在 5800 元/吨，较上周下降 30元/吨。 

图表 2 PVC 生产企业产能利用率 

 

隆众数据显示，本周 PVC 生产企业产能利用率在 73.18%环比减少 0.92%，同比增加 2.85%；其中电石

法在 72.67%环比减少 3.74%，同比增加 7.30%，乙烯法在 74.66%环比增加 7.33%，同比减少 12.63%。 

（说明：本期数据为预估数据，最终以数据终端发布为准，后期数据以新样本发布。） 

图表 3 PVC 华东地区生产成本走势 
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PVC 生产企业成本 

电石法成本 

5448 

-67 

乙烯法成本 

6122 

-40 

 

 

 

 

 

PVC 生产企业毛利 

电石法毛利 
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乙烯法毛利 

-344 

 
 

 

 

本周，国内 PVC 两种工艺成本同步下跌，电石法方面受原料电石价格继续下降影响，导致电石法全

国平均成本下降，乙烯法受乙烯及氯乙烯价格走跌影响，导致全国乙烯法 PVC 平均成本小幅下降。 

截止到 4月 18日收盘,   

全国电石法 PVC 生产企业平均成本：成本 5448 元/吨，环比下跌 67 元/吨； 

全国乙烯法 PVC 生产企业平均成本：成本 6122 元/吨，环比下跌 40 元/吨。 

（说明：本期数据为全国平均成本，数据为预估 最终以数据终端发布为准） 

图表 4 PVC 华东地区生产毛利走势 

 

本周两种工艺 PVC 利润走势好转，电石法 PVC 价格震荡运行，调整不大，但是电石法成本下降明

显，导致全国平均电石法利润环比增加；乙烯法价格虽然仍有走跌，但是成本下跌幅度较大，导致乙烯

法利润环比好转。 
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PVC 企业周产量 

41.58 

-1.25% 
 

截止到 4月 18日收盘， 

全国电石法 PVC 生产企业平均毛利：毛利 4元/吨。 

全国乙烯法 PVC 生产企业平均毛利：毛利-344 元/吨。 

（说明：本期数据为全国平均利润，数据为预估 最终以数据终端发布为准） 

图表 5 PVC 生产企业产量 

 

本周 PVC 周度产量环比下降，主要受新疆圣雄、陕西北元、宜宾天原、安徽华塑、青岛海湾等开工

下降影响，影响本周期国内 PVC 产量环比上周下降。 

隆众数据显示，本周 PVC 产量初步统计在 41.58 万吨，环比下降 1.25%，同比增加 2.16%。 

（说明：本期数据为预估，最终以数据终端发布为准，后期数据以新样本发布。） 

2. 中国 PVC 周度

综述 

 
 

 

 

 

 

 

图表 6 国内 PVC 主要市场走势图 
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图表 7 国内区域价格变动对比表 

单位：元/吨 

地区 2024/4/11 2024/4/18 环比量 环比增长 

华北 SG-5 5550 5540 -10 -0.18% 

华东 SG-5 5610 5620 10 0.18% 

华南 SG-5 5665 5650 -15 -0.26% 

本周国内 PVC 价格震荡运行，价格反弹承压。虽然宏观面超长期特别国债发布及上游黑色上涨，对

PVC 有所提振，但是影响有限。国内供需基本面维持双弱，上游生产企业因检修供应短期暂减，市场需求

维持平淡，缺乏需求亮点，市场刚需为主，行业去产量减库存，市场整体成交表现偏弱，成本支撑不

足，市场维持区间震荡。 

图表 8 氯乙烯价格走势图 

 

亚洲氯乙烯价格受下游需求疲软维持在 600 美元/吨，中国华东地区氯乙烯主流企业报价在 4900-

5050 元/吨承兑出厂自提，实单商谈。 

图表 9 电石价格走势图 
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期现基差 

-301 
 

 

 

 

 

 

 

本周国内电石市场仍旧处于低迷运行阶段，截止至 4月 18 日，乌海贸易主流出厂价格报 2600 元/

吨，随着价格持续下行，电石生产企业亏损加剧，表现为开工下降，不稳定性加强，目前电石企业顶压

运行，供应区域性不一，内蒙地区整体稳定，宁夏、陕西、西南地区有降负或停产出现，下游 PVC 检修

陆续推进，需求不稳定表现明显，市场疲软难改，另外近期成本端兰炭筑底反弹，煤矿竞拍价格持续上

涨，给予电石成本支撑，电石下跌空间减小，叠加下周电石企业有检修计划，一定程度缩减供应，本周

下游检修也将有所恢复，电石底部或将出现，预计下周电石市场整理持稳运行，或有反弹。 

图表 10 PVC 期现基差走势图 

 

本周期现基差在-301 元/吨。 PVC 近月合约临近交割，基差将趋于收敛，期货上行承压。现货端 2

季度季节性检修供需格局略有改善，短期内期货延续震荡整理。 
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乙电价差 

180 
 

图表 11 PVC 乙电价差走势图 

 

本周乙电价差在 180 元/吨，环比上周缩小。本周 PVC 市场仍表现为电石法价格上涨，而乙烯法价格

回落，导致乙电价差缩小。 

3. 国际 PVC 价格

走势 

图表 12 国际 PVC 市场走势图 

 

图表 13 国际 PVC 市场价格对比表 

贸易方式 2024/4/11 2024/4/18 环比量 环比增长 

CFR 中国 790 770 -20 -2.53% 

CFR 东南亚 790 780 -10 -1.27% 
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CFR 印度 800 800 0 0.00% 

本周公布的五月亚洲 PVC 市场价格环比下调 30 美元/吨较四月报价，价格略低于此前市场预期的持

稳或跌 20美元/吨的幅度，但尽管新价格下调后但市场成交量仍在下降，市场需求表现低迷，且当前印

度市场供应表现过剩，对于美国出口市场来说价格可能预期继续走低。 

4. PVC 第三方库

存情况 

 

59.74 

-0.85% 

图表 14 PVC 库存统计图 

 

隆众数据初步统计，截至目前，国内 PVC 社会库存在 59.74 万吨，环比下降 0.85%，同比增加

16.86%；其中华东地区在 51.23 万吨，环比减少 1.20%，同比增加 33.69%；华南地区在 8.51 万吨，环比

增加 1.31%，同比减少 33.52%。 

（说明：第三方库存数据为本周预估数据，最终以数据终端发布为准） 

5. PVC 国内供应变

化 

 

周度损失量 

16.42 

+3.31% 

图表 15 国内 PVC 减损量走势图 
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本周 PVC 生产企业损失量在 16.42 万吨，环比上周增加 3.31%，同比下降 0.24%。 

（说明：损失量数据为本周预估数据，最终以数据终端发布为准） 

图表 16 PVC 装置变动情况 

单位：万吨 

企业名称 产能 装置变动 起始时间 恢复计划 

钦州华谊 40 临时检修 2024 年 4月 1日 2024 年 4月 5日 

新疆天业 24 天域厂区检修 2024 年 3月 25 日 2024 年 4月 5日 

福建万华 40 常规检修 2024 年 3月 4日 2024 年 4月 12 日 

广州东曹 22 常规检修 2024 年 3月 7日 2024 年 4月 6日 

泰山盐化 10 停车 2022 年 9月 29 日 待定 

衡阳建滔 22 停车 2023 年 3月 1日 待定 

山东东岳 13 停车 2023 年 3月 25 日 待定 

乌海化工 40 检修 2023 年 7月 23 日 待定 

甘肃新融 20 临时检修 2023 年 7月 12 日 待定 

新疆宜化 30 检修 2024 年 4月 1日 2024 年 4月 16 日 

渤化发展 80 装置轮休 2024 年 4月 6日 2024 年 4月 22 日 

济源方升 5 检修 2024 年 4月 7日 2024 年 4月 19 日 

昊华宇航 40 轮休 2024 年 4月 7日 2024 年 4月 21 日 

青海海纳 20 检修 15-20 天 2024 年 4月 7日   

青海元品 24 检修 15-20 天 2024 年 4月 7日   

宜宾天原 40 检修 2024 年 4月 10 日 2024 年 4月 18 日 

安徽华塑 62 检修 2024 年 4月 10 日 2024 年 4月 25 日 

青岛海湾 40 检修 2024 年 4月 8日 2024 年 4月 18 日 

新疆中泰 30 圣雄厂区部分检修 2024 年 4月 15 日 2024 年 4月 24 日 

陕西北元 25 八型线检修 2024 年 4月 15 日 2024 年 4月 17 日 

云南能投 12 文山厂区检修 2024 年 4月 23 日 2024 年 4月 29 日 
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内蒙三联 40 
配合电网检修，时

间未定,轮休 4天 
    

鄂尔多斯 40 计划检修 2024 年 5月 10 日 2024 年 5月 25 日 

阳煤恒通 30 
常规检修，5月中

旬 
    

湖北宜化 12 
5 月部分装置检修

一周 
    

唐山三友 40 
5 月中下旬检修 10

天 
    

陕西金泰 30 装置检修 2024 年 5月 25 日 2024 年 6月 5日 

黑龙江昊华 25 
5 月中下旬检修 10

天 
    

青岛海湾 40 
5 月部分装置检修 5

天 
    

上海氯碱 6 

计划 5月 20 日检修

三周，氯乙烯一个

月 

    

山东鲁泰 37 
计划 5月底检修一

周 
    

苏州华苏 13 
计划 5月中旬检修

2周 
    

山西霍家沟 10 计划 5月检修     

航锦 4 计划 5月底检修     

沧州聚隆 12 计划 5月检修     

山西榆社 40 计划 6月检修     

鄂尔多斯 40 计划 6月检修     

中盐内蒙古 40 计划 7-8 月检修     

君正 70 计划 7-8 月检修     

德州实华 60 计划 8月检修     
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新中贾 40 计划三季度检修     

 

6. 成本面变化 图表 17 国际原油价格走势图 

 

图表 18 本周国际原油市场主要利好利空因素分析 

利好因素 利空因素 

OPEC+减产继续推进 伊以冲突的担忧情绪缓和 

中东局势的不稳定性仍存 美国商业原油库存连续 3 周增长 

部分经济数据出现改善 美元汇率升至年内新高 
 

7. 下游分析 图表 19 下游开工走势图 
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本周国内 PVC 制品企业开工窄幅提升，受房地产及基建等项目新开工不足影响，PVC 硬制品端仍然

难改颓势；软制品以及日用品维持增量，但因需求占比较少，因此整体增量有限。以管型材为代表的硬

制品行业开工仍偏弱，软制品开工维持在 5-8 成不等。管材方面，大型制品企业成品库存仍处高位，开

工维持低位，成品销售为主。型材方面，大型企业开工保持在 3-6 成负荷，当前以销定产企业较多。 

（说明；数据为预估 最终以数据终端发布为准） 
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