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分品种简评图

品种 主 力

合约

点评 操作建议 短期观点

豆粕 M2409 供需宽松，美豆持续下跌 继续关注价差反套机会 震荡

生猪
LH2409 猪价震荡调整，市场修复远月

看涨预期

单边谨慎参与， 7-11 反套 偏强

玉米 C2407 现货调整，卖粮压力持续消化 09 多单持有 震荡

油脂 P2409 马棕止跌调整
棕榈油短线或在7400-7500区

间调整
止跌调整

白糖 SR2409 国内外市场新增利多因素有限
短空参与或观望为主，09 合

约关注 6200 附近支撑
震荡

棉花 CF2409 产业面维系良性运转 15500-16500 区间震荡格局 震荡

鸡蛋 JD2409 节后需求不振 空单逐步止盈离场 震荡偏弱

苹果 AP2410 产区交易趋缓
预计在 7600 附近震荡偏弱运

行
震荡偏弱

红枣 CJ2409 销区价格弱稳
预计主力合约在12500平台震

荡运行
震荡偏弱

花生 PK2410 价格弱势运行，市场需求低迷 测试 9150 平台的支撑 震荡偏弱

[农产品]

 粕类：供需宽松，美豆持续下跌

【现货市场】

昨日油厂豆粕报价涨跌互现，其中沿海区域油厂主流报价在 3230-3330 元/吨，广东 3250 元/吨稳定，江苏

3230 跌 10 元/吨，山东 3280 跌 20 元/吨，天津 3330 涨 40 元/吨。

全国主要油厂豆粕成交 48.15 万吨，较上一交易日增加 28.42 万吨，其中现货成交 46.45 万吨，远月基差成

交 1.7 万吨。开机方面，今日全国 125 家油厂开机率上升至 58.28%。

【基本面消息】

美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显示，4月 11 日止当周，美国当前市场年度大豆出口销售

净增 48.58 万吨，较之前一周增加 59%，较前四周均值增加 62%，市场此前预估为净增 30.0 万吨至净增 65.0

万吨。当周，美国下一市场年度大豆出口销售净增 26.32 万吨，市场此前预估为净增 25.0 万吨至净增 45.0 万吨。

当周，美国大豆出口装船为 48.10 万吨，较之前一周减少 4%，较此前四周均值减少 25%，其中，向中国大陆出

口装船 19.6 万吨。

布宜诺斯艾利斯谷物交易所的预测，阿根廷的主要农田可能会在未来七天经历干燥天气，这将有助于农民

应对近期降雨带来的过度湿度。该交易所将目前 2023/24 收获季节的大豆产量预估下调至 5,100 万吨，较之前的

预估下降约 3%，主要原因是 1月和 2 月热浪袭击了种植区。

行业分析机构 Patria Agronegocios 称，截至上周晚些时候，巴西大豆收割率为 85%，去年同期为 86%，平

均同期收割率为 87.8%，仍有待收割的地区是南里奥格兰德州和巴西东北部。

巴西国家商品供应公司（Conab）此前在本月的报告中将 2023/24 年度巴西大豆产量预估下调了 30 万吨，

至 1.465 亿吨，而美国农业部（USDA）则将巴西大豆产量预估维持在 1.55 亿吨不变。

【行情展望】

USDA4 月供需报告美豆结转库存调增，巴西产量也未进一步下调，报告数据中性偏空，同时巴西销售进度
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较快，市场进一步担心美豆需求，美豆震荡走弱。国内近期买船较快，后续到港及压榨预计将持续回升，2季

度在不考虑政策端变化的前提下，预计供应格局趋于宽松。操作上，单边关注巴西上量带来的潜在利空，及美

豆 5、6月份播种期的天气炒作，单边存一定操作区间。

 生猪：猪价震荡调整，市场修复远月看涨预期

【现货情况】

昨日现货震荡调整，全国均价 14.98 元/公斤，较前一日下跌 0.03 元/吨。其中河南均价为 15.13 元/公斤，

较前一日持平;辽宁均价为 14.5 元/公斤，较前一日下跌 0.15 元/公斤;四川均价为 14.55 元/公斤，较前一日持平;

广东均价为 15.78 元/公斤，较前一日持平。

【市场数据】

截至 4月 18 日，mysteel 监测数据显示：

本周全国外三元生猪出栏均重为 122.94 公斤，较上周增加 0.07 公斤，环比涨幅 0.06%，同比持平。本周 90

公斤以下商品猪出栏占比 0.86%，较上周微降。本周 150 公斤以上商品猪出栏占比 1.91%，较上周稳定。

本周屠宰开工率 27.10%，较上周下降 0.32 百分点，同比低 6.00%。截止到本周四，国内重点屠宰企业冻品

库容率为 24.03%，较上周微幅下调 0.01 个百分点。

【行情展望】

现货价格近期震荡下调为主，随着体重上行，潜在供应持续增加，天气转热，大体重猪仍有出栏压力，价

格有回调需求。目前肥标价差回落，不利于生猪继续压栏。需求仍为淡季表现，白条走货困难，屠宰亏损。阶

段性近弱远强基本面未改变，但市场更多交易远月预期修复，短期注意风控，中期继续维持 7-11 反套看法。

 玉米：现货调整，卖粮压力持续去化

【现货价格】

4月 18 日，现货价格小幅调整，东北三省及内蒙主流报价 2230-2330 元/吨，较前一日基本稳定；华北黄淮

主流报价 2180-2300 元/吨，较前一日基本稳定；港口价格方面，鲅鱼圈（容 680-730/14.5-15%水）平舱价 2340-2360

元/吨，较昨日下调 10 元/吨；锦州港（15%水/容重 680-720）平舱价 2340-2360 元/吨，较昨日下调 10 元/吨；

蛇口港散粮玉米成交价 2440 元/吨，较昨日持平。一等玉米装箱进港 2340-2360 元/吨，二等玉米平仓 2340-2360

元/吨，较昨日下调 10 元/吨。

【基本面消息】

据Mysteel 农产品调研显示，全国 12 个地区，96 家主要玉米深加工厂家 2024 年第 16 周（截至 4月 17 日），

加工企业玉米库存总量 528.5 万吨，降幅 1.64%。

根据Mysteel 玉米团队对全国 18 个省份，47 家规模饲料厂的最新调查数据显示，截至 4月 18 日，全国饲

料企业平均库存 30.14 天，较 4月 4日增加 0.25 天，环比增加 0.83%，同比增加 3.31%。

【行情展望】

近期玉米价格震荡调整。目前东北售粮高峰已过，但华北卖压较大，仍压制上方空间。贸易端建库意愿下

滑，港口及销区玉米库存增加，下游流通有限，终端承接能力不强，南北港继续倒挂，市场阶段性未看到太强

支撑。

目前供应面的压力与情绪支撑的博弈仍在延续，但受政策端利好信息影响，市场下方空间有限，同时中长

期需求有回暖预期，而华北价格接近底部，09 长期多单可继续持有，注意风控。

 白糖：供应边际有所增加，短期保持震荡思路

【行情分析】

海外利空集中兑现，盘面整体下行，巴西 23/24榨季糖出口量创纪录新高，同比增加 22%。受印度和

泰国产量高于预期的影响，StoneX预计 2023/24年度全球食糖供应过剩 388万吨，高于 2月时预估的 340

万吨。市场有传闻印度出口政策或将松动，印度 ISMA督促政府允许 100万吨出口额度，另外 24/25榨季

允许出口 6.4万吨糖向马尔代夫，关注 4月开始的巴西新榨季情况。国内基本面相对良好，整体抗跌，加
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工厂及产区第三方库存均偏低，压榨生产期糖厂销售进度良好，库存销售压力不大，且二季度进口到港量

相对较少，当前多空因素并存，预计糖价以震荡走势为主，后期关注利空因素积累情况。

【基本面消息】

国际方面：

3月下半月，巴西中南部地区甘蔗入榨量为 504.4万吨，较去年同期的 473.6万吨增加了 30.8 万吨，

同比增幅达 6.51%；甘蔗 ATR 为 113.61kg/吨，较去年同期的 104.15kg/吨增加了 9.46kg/吨；制糖比为

33.50%，较去年同期的 35.71%下降了 2.21%；产乙醇 5.28亿升，较去年同期的 3.84亿升增加了 1.44亿

升，同比增幅达 37.42%；产糖量为 18.3万吨，较去年同期的 16.8万吨增加了 1.5万吨，同比增幅达 8.98%。

2023/24 榨季截至 4 月 3 日，泰国累计甘蔗入榨量为 8202 万吨，较去年同期的 9388 万吨下降 1186

万吨，降幅约 12.64%；产糖率为 10.67%，较去年同期的 11.74%下降约 1%；产糖量为 875万吨，较去年同

期的 1102.4万吨下降 227万吨，降幅约 20.6%。

国内方面：

海关总署公布数据显示，2024年 2月份我国进口糖 49万吨，同比上年同期增长 58.8%。1-2 月份我

国累计进口糖 119万吨，同比上年同期增长 35.4%。

2024年 1-2月，我国税则号 170290项下三类商品（进口糖浆和预拌粉）共进口 16.83万吨，同比增

加 2.01万吨，增幅 13.56%。

【操作建议】短空操作/观望

【评级】震荡

 棉花：美棉高位回落，国内下游维持交投清淡

【行情分析】

国内产业下游三月底至今棉纱、坯布成品库存去库、织厂开机有所回升对棉价仍暂存支撑，不过下游

走货局部有转弱迹象，下游内地小型纺企开机继续下降也意味着市场需求并未普遍好，对棉价依旧形成压

力，同时进口棉进口窗口再次打开，也对棉价形成压力。供应端主产地区局部存在大风低温情况，不过种

植初期暂影响不大，后期气候仍需观察。综上，短期国内棉价暂区间震荡。

【基本面消息】

USDA：农产种植意向报告公布，预计新一年度美棉种植面积为 1067.3 万英亩（陆地棉面积为 1050

万英亩，同比增长 4%，皮马棉面积 20.3万英亩，同比增长 38%），同比增加 4.3%，增幅不仅低于 2月 USDA

展望论坛预测的 1100万英亩，也低于路透（1090.6万英亩）和彭博（1129.32万英亩）等机构市场预期。

USDA：截止 3月 28日当周，2023/24美陆地棉周度签约 1.93万吨，周降 14%，较前四周平均水平增

4%；其中中国签约 0.8万吨，土耳其签约 0.44万吨；2024/25年度美陆地棉周度签约 0.52万吨；2023/24

美陆地棉周度装运 8.34万吨，周增 2%，较前四周平均水平增 7%，其中中国装运 3.73万吨，巴基斯坦装

运 1.17万吨。

国内方面：

截至 4月 18日，郑棉注册仓单 13798张，较上一交易日减少 106张；有效预报 3093张，较上一交易

日增加 240张，仓单及预报总量 16891张，折合棉花 67.56万吨。

【评级】中性

 鸡蛋：现货观望情绪较浓，价格或保持低位震荡格局

【现货市场】

4月 18日，全国鸡蛋价格有稳有降，主产区鸡蛋均价为 3.28元/斤，较昨日价格降 0.03元/斤。市

场货源相对充足，终端需求有限，下游环节因去库存不快，入市采购谨慎，并为规避高成本风险，普遍寻

找低价货源。

【供应方面】

产蛋鸡存栏量缓慢增加，鸡蛋供应量相对充足，业者均积极出货，惜售现象减少。
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【需求方面】

因终端零售价偏低，部分产区内销速度尚可，且后期有劳动节需求支撑，下游采购意向多有好转。

【价格展望】

目前产区鸡蛋供应量相对充足，下游部分市场因低价走货尚可，业者多顺势操作，有试探性上涨计划。

预计本周全国鸡蛋价格或小幅上涨，后期或小落调整。

 油脂：马棕止跌调整

受国际相关品种止跌调整的影响，DCE 豆油低开后窄幅震荡调整。截至收盘，主力 9月合约报 7508

元，较昨日收盘价上涨 22 元。现货随盘小幅上涨，大部分地区基差报价偏稳，局部地区因供应少，基差

报价上涨。江苏张家港地区贸易商一级豆油现货价格 7800 元/吨，较昨日上涨 20 元/吨，江苏地区工厂豆

油 4月现货基差最低报 2405+290。广东广州港地区 24 度棕榈油现货价格 8020 元/吨，较昨日下跌 160 元/

吨，广东地区工厂 4月基差最低报 2409+650。

【基本面消息】

海关数据显示，2024 年 4 月中国进口食用棕榈油 16 万吨，同比下降 58.1%；1-3 月累计进口 55 万吨，

同毕竟下降 45.3%。

分析师预计，短期内毛棕榈油(CPO)短期内将保持在每吨 4,000 马币上方，但目前可能已经达到今年的

峰值。由于棕榈油产量从 5 月开始强劲回升，毛棕榈油价格可能已经达到峰值，产量将在 2024 年第三季

度达到季节性峰值。

船运调查机构 SGS 公布数据显示，马来西亚 4 月 1-15 日棕榈油出口量为 570222 吨，较 3 月 1-15 日

出口的 483146 吨增加 18.02%。

【行情展望】

棕榈油方面，马来西亚毛棕榈油期货市场表现疲软。随着下旬产量进入季节性增长以及出口增长幅度

放缓的担忧，毛棕油期货反弹结束后有重新承压下跌的风险。长线保持震荡看弱的观点为主。国内方面，

大连棕榈油期货市场窄幅震荡整理，短线在 7450-7500 元区间有逐步止跌企稳的迹象。豆油方面，CBOT

大豆期货下跌，巴西大豆收割逾 8成，正在低价冲击美豆市场，挤占美国大豆在国际的市场份额。受此影

响，短线 CBOT 大豆上涨动力不足，若要上涨，需要市场进行天气炒作。国内方面，现货基差报价稳中上

涨，贸易商反馈，广东工厂供应略显紧张，导致了市场上调基差报价。近两日工厂成交不少，短期内局部

地区工厂开机率下降，引发了市场提前采购。但中长线来看，巴西大豆陆续到港，5月开始就是南美大豆

上市的高峰期，届时工厂开机率提升，豆油产量增加。因此，短线来看，现货豆油基差报价稳中小幅调整

为主，中长线仍有下跌空间。

 花生：价格弱势运行，市场需求低迷

【现货市场】

国内花生价格弱势运行。商品米走货迟缓，需求低迷，产区价格弱势调整；销区市场走货不温不火。

油厂收购意愿良好，对底部有所支撑。辽宁兴城花育 23 报价 4.90-4.95 元/斤。吉林产区 308 通货米报价

5.10 元/斤左右，8 个筛报价 5.50 元/斤左右。河南南阳白沙通货米报价 4.90-5.10 元/斤；驻马店产区白沙

通货米报价 4.80-4.90 元/斤。开封地区大花生价格表现稳定，通货米报价 4.85-5.00 元/斤。

国内一级普通花生油报价 15600 元/吨，实际成交可议价；小榨浓香型花生油市场主流报价为 18700

元/吨左右。

【行情展望】

近期来看，油厂到货量稳定，整体收购意愿好转，价格上涨支撑国内行情。但下游市场需求清淡，采

购较为谨慎，产区价格表现走弱。部分贸易商出货意愿好转，落袋为安心理增强。另方面，未来天气逐步

转暖，2023 季花生整体消化进度偏慢，后市仍需关注产区动向以及市场需求变化。
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 红枣：销区价格弱稳

【现货市场】

本周南疆灰枣主产区温度在 9-26℃附近，随着气温回暖，新疆主产区枣树进入新季萌芽期，据枣农反

馈主产区灰枣开始陆续发芽，近期浮沉天气频繁，目前看生长暂无明显影响，关注产区天气变化。

河北崔尔庄红枣交易市场到货 14 车，到货量增多，参考市场品牌 C类主流价格 11.90-12.00 元/公斤，

B类 13.00-13.30 元/公斤，现货三级 10.50 元/公斤，临近五一客商拿货积极，市场成交量增多。 广东市场

昨日到货 8车，市场到货量增加，大级别好货价格上涨，参考到货特级价格 14.20 元/公斤，质量较好，价

格小幅上涨 0.20 元/公斤，客商拿货氛围提升，早市成交在 4车左右。

【行情展望】

临近五一下游市场存在一定备货需求，销区市场货源供应减少，大级别优质好货紧张，客商挑选拿货，

贸易商接货采购计划受盘面价格波动影响，关注市场到货情况及下游承接力，预计短期价格稳中小幅波动。

苹果：产区交易趋缓

【现货市场】

栖霞产区客商多发自存货源，整体走货一般，低价三级、次果走货稍快，果农卖货较为积极；目前纸

袋晚富士 80#以上价格在 2.50-3.00 元/斤（片红，一二级，果农货）；纸袋晚富士 80#以上价格 2.70-3.50

元/斤（条纹，一二级，果农货）。沂源产区采购客商略有增加，走货较之前稍有加快，果农卖货心态急切，

价格稳弱运行。纸袋晚富士 75#以上在 1.20-1.50 元/斤（统货，果农货）；纸袋晚富士 70#在 0.50-0.60 元/

斤（统货，果农货）。

洛川产区冷库看货客商不多，多发自存货源，整体卖货较为积极，中后期果农货源质量逐步下滑，行

情偏弱调整。目前库内 70#起步果农统货价格在 2.20-2.60 元/斤（统货，果农货），库内 70#起步半商品价

格在 3.70-3.90 元/斤。渭南产区客商拿货不多，果农积极卖货，剩余货源质量下滑，价格偏弱调；当前纸

袋晚富士 70#起步 1.50-1.70 元/斤（统货，果农货）。

【行情展望】

苹果产区小单车便宜货源走货稍多，整体走货交易一般，果农货源质量下降，卖货较为积极，价格偏

弱调整。

免责声明

本报告中的信息均来源于被广发期货有限公司认为可靠的已公开资料，
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但广发期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发期货

或其附属机构的立场。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本

报告当日的判断，可随时更改且不予通告。

在任何情况下，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达的意见并不

构成所述品种买卖的出价或询价，投资者据此投资，风险自担。

本报告旨在发送给广发期货特定客户及其他专业人士，版权归广发期货

所有，未经广发期货书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“广发期货”，且不得对本报告进行有悖

原意的删节和修改。
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