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大豆观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘豆一 2405 合约 4642 元/吨，较前日下跌 26 元/吨，跌幅 0.55%。现

货方面，黑龙江巴彦地区食用豆现货基差 A05+58，较前日上涨 26，黑龙江宝清地区食

用豆现货基差 A05+58，较前日上涨 26；黑龙江富锦地区食用豆现货基差 A05+58，较前

日上涨 26；黑龙江尚志地区食用豆现货基差 A05+58，较前日上涨 26。 

近期市场资讯汇总：据 USDA 出口销售报告前瞻：分析师平均预期，4 月 11 日止当周，

美国大豆出口销售料净增 55-110 万吨，其中 2023-24 年度料净增 30-65 万吨，2024-25

年度料净增 25-45 万吨；美国豆粕出口销售料净增 10-40 万吨，其中 2023-24 年度料净

增 10-30 万吨，2024-25 年度料净增 0-10 万吨；美国豆油出口销售料净减 0.5 至净增 2

万吨，其中 2023-24 年度料净减 0.5 至净增 1 万吨，2024-25 年度料净增 0-1 万吨。Anec：

基于船运计划数据预测，4 月 14 日-4 月 20 日期间，巴西大豆出口量为 332.47 万吨，上

周为 295.16 万吨；豆粕出口量为 68.37 万吨，上周为 37.12 万吨。Anec：预计巴西 4 月

大豆出口为 1300-1434.89 万吨，高于上周预测的 1273 万吨；豆粕出口为 258.14 万吨，

高于上周预测的 245 万吨；玉米出口为 26728 吨，与上周保持一致。 

昨日豆一期货价格震荡，现货方面，东北产区现货受油厂收获以及贸易商拿货影响，库

存基本得到一定消化，带动价格有一定上涨，底部支撑较为明显。但由于气温升高，影

响豆制品消费，整体走货量稍显一般。后市来看，随着天气转热，大豆质量变差，在南

部产区尤为明显，同时贸易商控制收购节奏和需求清淡使得消费很难有大幅改善，因此

价格以震荡为主。 

策略 

单边中性 

■ 风险 

无 

花生观点 

■ 市场分析 

期货方面，昨日收盘花生 2410 合约 9132 元/吨，较前日下跌 36 元/吨，跌幅 0.39%。现

货方面，河北衡水地区现货基差 PK10+1468，较前日上涨 36；河南南阳地区现货基差

PK10+1068，较前日上涨 36；山东临沂地区现货基差 PK10+468，较前日上涨 36。 
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近期市场资讯汇总：据 mysteel：商品米走货迟缓，需求低迷，产区价格弱势调整；销区

市场走货不温不火。油厂收购意愿良好，对底部有所支撑。辽宁兴城花育 23 报价 4.90-

4.95 元/斤。吉林产区 308 通货米报价 5.10 元/斤左右，8 个筛报价 5.50 元/斤左右。河南

南阳白沙通货米报价 4.90-5.10 元/斤；驻马店产区白沙通货米报价 4.80-4.90 元/斤。开封

地区大花生价格表现稳定，通货米报价 4.85-5.00 元/斤。油料方面，主力油厂到货量稳

定，成交价格维持在 8600-9200 元/吨。青岛益海嘉里收购合同价格 8600 元/吨。中粮工

厂开机，上货量增加，合同价格 8750 元/吨。青岛益海嘉里到货量在 1000 吨左右，报价

8350 元/吨；玉皇粮油，带出成油料报价 8600 元/吨，成交以质论价。兴泉到货 100 吨左

右，开始收购不计出成原料。阜新鲁花执行合同价 9000 元/吨，指标要求油率 42%，6.75

长孔筛，出成≥50，水分 10。  

昨日花生期货价格震荡运行。现货方面，需求依然较为一般，中间商采购意愿降低，市

场较为清淡，主力油厂成交价格坚挺，对行情有一定支撑。后市来看，下游需求有限，

市场基本按需采购，贸易商观望情绪逐步升高，但油厂价格稳定，因此后续依然以震荡

为主。 

策略 

单边中性 

■ 风险 

需求走弱
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图 3:豆一 09-01 合约价差丨单位：元/吨  图 4:豆一 05-09 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 

 

图 5:花生 01-04 合约价差丨单位：元/吨  图 6:花生 04-10 合约价差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：钢联数据华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 1:全球大豆库销比丨单位：%  图 2:豆一现货基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：USDA 华泰期货研究院  数据来源：钢联数据华泰期货研究院 
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图 9:中国及各地花生年度播种面积丨单位：千公顷  图 10:中国花生月度进口量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：中国粮油商务网华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网华泰期货研究院 
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数据来源：中国粮油商务网华泰期货研究院  数据来源：中国粮油商务网华泰期货研究院 
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