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钢材：市场成交一般，钢价震荡运行 

逻辑和观点： 

昨日螺纹主力 2410 合约收于 3670 元/吨，较前日下降 8 元/吨，跌幅 0.22%；热卷主力

2410 合约收于 3817 元/吨，较前日下降 25 元/吨，跌幅 0.65%。现货方面，昨日建材成

交 13.84 万吨，下降 0.83 万吨，现货价格跟随盘面小幅下调，市场情绪转弱。富宝全

国 255 钢厂废钢到货 44.18 万吨，环比降 1.15 万吨。 

综合来看：宏观层面，钢铁行业产品结构调整速度明显加快。整体来看，建材及热卷

需求回升，螺纹低产量下去库幅度较大。昨日成材价格部分区域小幅下调，市场整体

成交一般，临近小长假叠加近期雨水天气，短期需求或受抑制；热卷价格重心下移，

钢厂开启复产后，铁水产量恢复向热卷回流，部分地区仍有库存压力，近期受雨水天

气，市场投机情绪有所回落，后期关注成材需求可持续性。 

策略： 

单边：震荡 

跨期：无 

跨品种：无 

期现：无 

期权：无 

关注及风险点：钢厂铁水复产、成材需求情况、钢材出口和钢厂利润等。 

 

铁矿：库存维持高位，铁矿震荡运行 

逻辑和观点： 

昨日铁矿石 2409 合约盘面收于 866.5 元/吨，跌幅 0.06%。现货方面，青岛港进口铁矿

价格全天累计下跌 1-8 元/吨，现 PB 粉 875 元/吨，超特粉 720 元/吨，全国主港铁矿累

计成交 105.7 万吨，环比上涨 3.4%。 

整体来看，当前钢厂点对点利润给予钢厂复产空间，同时钢厂自身产量又相对较低，

尤其建材产量明显低于同期水平，因此伴随着建材库存显著去化和废钢到货偏少，钢
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厂复产持续带动铁矿石需求回升。供给端，铁矿石供给增长超预期，铁矿石港口库存

超季节性累库。考虑到铁矿石整体供应、库存处于高位，铁水回升逻辑下，铁矿基本

面情况弱于低产量低库存的焦煤。 

策略：  

单边：中性 

跨品种：多焦煤空铁矿 

跨期：无 

期现：无 

期权：无 

关注及风险点：钢厂利润、海外发运情况、宏观经济环境等。 

 

双焦：二轮提涨落地，供应回升较慢 

逻辑和观点： 

昨日黑色盘面延续拉涨，焦煤主力 2409合约收于 1790元/吨，较前日下跌 15.5元/吨，

跌幅 0.86%，焦炭 2409 合约收于 2297 元/吨，较前日下跌 17 元/吨，跌幅 0.73%。现货

焦炭方面，目前市场落实二轮提涨，累计提涨 200-220 元/吨，后续有望继续提涨。港

口现货准一级焦参考成交价格 1950 元/吨，环比持平。焦煤方面，山西低硫主焦报

1988 元/吨，上涨 42 元/吨；进口蒙煤方面，近期随着煤焦市场好转，蒙煤价格持续上

涨，从低点已累计反弹 200 元/吨左右，现蒙 5 原煤价格在 1350-1380 元/吨，蒙 3 精煤

在 1550 元/吨左右。 

综合来看：近日黑色系商品情绪走强，随着钢厂高炉复产，五大材产量本周有所增加，

铁水产量持续回升带动焦炭刚需，焦炭开启第二轮提涨，双焦消费及产量有望稳步提

升，外加近期投机需求的进场，市场情绪整体好转，后期关注钢厂复产预期下的原料

补库情况及山西地区焦煤供给的回升情况。 

策略： 

焦炭方面：震荡偏强 

焦煤方面：震荡偏强 

跨品种：多焦煤空铁矿 
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期现：无 

期权：无 

关注及风险点：钢厂利润、焦化利润、煤炭进口、外围宏观经济运行情况等。 

 

动力煤：市场情绪观望为主，煤炭价格稳中有跌  

逻辑和观点： 

期现货方面：产地方面，榆林地区采购积极性不高，市场煤稳中有跌。鄂尔多斯区域

受港口市场下跌影响，销售一般，以长协为主。港口方面，部分优质现货品种库存偏

少，但下游多持观望态度，市场成交有限。进口方面，近期进口煤价格倒挂情况有所

好转，外矿报价持稳，进口煤相比国内煤价格暂时仍不具有明显优势，终端采购观望

为主，市场实际成交仍偏少。 

需求与逻辑：短期煤炭受宏观情绪回暖，补库需求增加影响，存在一定支撑。中长期

看，需关注在安全要求下，供应受到扰动的程度，同时关注后续淡旺季切换的情况。

因期货流动性严重不足，建议观望。 

关注及风险点：港口累库变化、电煤及化工煤日耗、其他突发事故等。 

 

玻璃纯碱：市场成交偏稳，玻碱盘面上涨 

逻辑和观点： 

玻璃方面，昨日玻璃主力合约 2409 震荡上涨，收于 1527 元/吨，上涨 24 元/吨，涨幅

1.6%。现货方面，昨日全国均价 1723 元/吨，环比下跌 6 元/吨。华北地区成交转弱，

华东、华中市场产销稳定，华南市场受天气影响整体偏弱。整体来看，玻璃产量维持

高位，生产利润仍然较高，供给持续偏松，而消费持续性有待观察，长期维持偏空观

点，短期反弹高度有限。 

纯碱方面，昨日纯碱主力合约 2409 震荡上涨，收于 2150 元/吨，上涨 49 元/吨，涨幅

2.33%。现货方面，国内纯碱市场走势偏稳，市场成交气氛一般。整体来看， 近期供应

端波动不确定性增加，夏季检修存一定提前预期，下游需求受光伏产线陆续点火影响，

稳步增加，关注后续中下游需求变化和碱厂检修情况，预计整体纯碱价格仍处于区间

震荡格局。 
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策略： 

玻璃方面：震荡偏弱 

纯碱方面：中性 

跨品种：无 

跨期：无 

关注及风险点：浮法玻璃产线复产冷修、纯碱进出口数据等情况。 

 

双硅：原料端供给扰动，铁合金快速上涨 

逻辑和观点： 

锰硅方面，昨日锰硅主力合约收于 6730 元/吨，较前日上涨 194 元/吨。现货端，6517

北方报现金出厂 6000-6200 元/吨，南方报 6150-6250 元/吨。供给端来看，受亏损影

响，各地硅锰企业开工率仍处低位，硅锰产量整体偏低，部分厂家有较强挺价意愿及

惜售心态。成本端，港口锰矿现货成交表现平淡，长期来看澳矿发运端受到扰动，叠

加远月报价上行，锰矿偏强运行。需求端下游钢厂即期利润修复给出复产空间，高炉

铁水产量仍有回升预期，带动后市需求预期好转。总体来看，锰矿端供给扰动，钢厂

复产及节前补库预期下，期货价格有较强上行驱动。但上游较高的库存和黑色系盘整

为上行带来隐忧。关注库存去化情况和钢厂补库情况 

硅铁方面，昨日硅铁主力合约收于 6756 元/吨，较前日上涨 62 元/吨。现货方面，主产

区 72 硅铁自然块现金含税出厂 6200-6350 元/吨, 75 硅铁自然块 6600 元/吨。供应端来

看，上游硅铁加工企业开工率和产量均处低位，地区利润表现分化，宁夏、内蒙利润

为正而甘肃为负。需求端在制造业回暖、钢厂复产下有所回升。库存端钢厂库存偏低，

样本加工企业库存环比亦有所下滑。 

整体来看，硅铁供应偏低，需求好转，库存压力小于锰硅。复产逻辑下短期仍有上行

驱动。现货市场成交价格有所回升，后期需关注硅铁去库速率，钢厂补库情况、电价

变化及产区政策情况。 

策略： 

硅锰方面：偏强震荡 

硅铁方面：偏强震荡 

跨品种：无 
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跨期：无 

关注及风险点：产能利用率变化、南方地区电价变化及五大材产量情况等。
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商品每日价格基差

今日 昨日 上周 上月 今日 昨日 上周 上月

4月22日 4月19日 4月15日 3月22日 4月22日 4月19日 4月15日 3月22日

3630 3640 3580 3610 3850 3860 3820 3840

3750 3750 3640 3580 3790 3800 3740 3760

3910 3930 3830 3840 3820 3840 3770 3830

3585 3594 3556 3612 3843 3863 3812 3822

3670 3675 3616 3634 3817 3835 3780 3788

3663 3661 3608 3622 3788 3806 3756 3755

RB05 45 46 24 -2 HC05 7 -3 8 18

RB10 -40 -35 -36 -24 HC10 33 25 40 52

RB01 -33 -21 -28 -12 HC01 62 54 64 85

基差:北京 RB05 255 246 174 58 基差:天津 HC05 37 27 18 28

-85 -81 -60 -22 26 28 32 34

7 14 8 12
H

C
29 29 24 33

3470 3490 3410 3410 华北 157 187 215 216

2510 2500 2500 2500 华东 86 123 181 178

2448 2428 2347 2361 2576 2548 2455 2477

44.18 45.33 42.46 29.35 近月 108 106 124 206

13.84 13.01 16.72 - 远月 104 99 122 208

华北 209 231 200 139 超远月 125 119 150 225

华东 -38 -1 33 42 现货 4.00 3.99 4.04 4.23

近月 -58 -69 -44 79 05合约 4.22 4.22 4.30 4.53

远月 33 18 32 126 10合约 4.41 4.40 4.47 4.68

超远月 70 49 71 158 现货 1.92 1.95 2.03 2.00

华东 -253 -232 -284 -259 05合约 1.75 1.75 1.74 1.75

华南 -251 -232 -257 -165 10合约 1.66 1.66 1.67 1.71

现货 3.78 3.76 3.78 3.98 现货 220 220 240 230

05合约 3.93 3.92 4.01 4.28 05合约 258 269 256 210

10合约 4.24 4.22 4.28 4.49 10合约 147 160 164 154

现货 1.81 1.84 1.90 1.88

05合约 1.63 1.63 1.63 1.65 日照港 2010 1980 1880 1920

10合约 1.60 1.59 1.60 1.64 唐山到厂价 1860 1760 1660 1860

吕梁出厂价 1720 1620 1520 1700

PB粉 875 881 861 826 2196 2206 2187 2186

超特粉 720 725 692 660 2297 2308 2259 2222

卡粉 1007 1008 968 920 2317 2331 2275 2227

- 117.5 113.1 109.1 J05 -4 -47 -135 -91

912 916 888 844 J09 -106 -149 -207 -127

867 871 846 809 J01 -126 -171 -223 -132

825 829 802 772 -102 -102 -72 -36

I05 28 30 36 41 -20 -23 -17 -6

I09 73 75 78 76 山西中硫煤 1800 1700 1650 1750

I01 115 117 122 113 沙河驿蒙5# 1790 1790 1675 1790

I05 15 16 8 16 蒙煤3#仓单价 1615 1605 1484 1524

I09 60 61 50 51 219 219 202 220

I01 102 103 94 88 1648 1683 1609 1666

I05 - 61 53 65 1790 1803 1740 1687

I09 - 106 95 100 1798 1803 1724 1656

I01 - 149 139 137 JM05 -58 -93 -137 -76

JM09 -200 -213 -268 -97

JM01 -358 -363 -392 -215

45 45 42 35 基差:蒙煤3# JM05 -33 -78 -125 -142

42 43 44 37 基差:山西中硫煤 JM09 -118 -223 -194 -26

 现货 2.09 2.05 1.99 2.12 -142 -120 -131 -22

 05合约 2.41 2.41 2.46 2.59
焦

炭
-8 -1 16 32

 09合约 2.65 2.65 2.67 2.75 现货 1.12 1.16 1.14 1.10

106 102 104 75 05合约 1.33 1.31 1.36 1.31

7.1043 7.1046 7.0979 7.1004  09合约 1.28 1.28 1.30 1.32

11 11 19 12 - 953 1029 1234

 焦矿比

蒙煤通关量铁矿进口即期利润

I05 - I09

I09 - I01

JM05 - JM09

JM09 - JM01

焦炭/焦煤比主港铁矿成交(万吨)

中间价:美元兑人民币

基差:

普氏指数

JM09合约

JM01合约

基差：沙河驿蒙

5#关注品种主力合约

基差

巴粗

（IOC6）
41 44 44 16

I01合约 J05-J09

基差:

PB粉

J09-J01

焦煤现货价格:

主焦

基差:

超特粉
澳洲中挥发硬焦CFR中国

JM05合约

日青京曹四港最低

价

J05合约

J09合约

J01合约

普氏62%美金指数

基差:日照港现

货
I05合约

I09合约

螺焦比

焦炭 焦煤

焦炭现货价格:

准一级

铁矿石

唐山普方坯价格 热卷长流程

即期利润张家港6-8mm废钢

唐山生铁即时成本 江苏生铁即时成本

全国废钢到货(万吨)

热卷长流程

盘面利润
全国建材成交(万吨)

螺纹长流程

即期利润

卷矿比

HC05合约RB05合约

HC10合约

螺纹长流程

盘面利润

卷焦比螺纹短流程

即期利润

螺矿比 卷螺差

RB10 - RB01 HC10 - HC01

RB10合约

合约 合约项目 项目

螺纹钢 热轧卷板

上海现货 上海现货

北京现货 天津现货

RB01合约 HC01合约

基差:上海 基差:上海

RB05 - RB10 HC05 - HC10

广州现货 广州现货
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沙河安全 1575 1605 1626 1678 FG05 30 56 88 147

石家庄玉晶 1580 1580 1600 1680 FG09 48 77 127 165

1545 1524 1512 1531 FG01 62 85 139 189

1527 1503 1473 1513 18 21 39 18

1513 1495 1461 1489 14 8 12 24

华北重碱低端 2100 2100 2100 2150 SA05 -107 -113 33 118

沙河重碱低端 2000 1950 1950 1950 SA09 -150 -151 18 116

2107 2063 1917 1832 SA01 25 8 145 158

2150 2101 1932 1834 -43 -38 -15 -2

1975 1942 1805 1792 175 159 127 42

SA09合约 SA05-SA09

SA01合约 SA09-SA01

FG01合约 FG09-FG01

 纯碱现货
 基差

SA05合约

玻璃纯碱

玻璃现货
基差

FG05合约

FG09合约 FG05-FG09

 

数据来源：Wind Mysteel 富宝资讯 隆众 华泰期货研究院 

 

 

图 1: 全国建材每日成交（周均）丨单位：万吨  图 2: 全国建材每日成交（5 日移均）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel 华泰期货研究院  数据来源：Mysteel 华泰期货研究院 

 

 

 

图 3: 主要港口铁矿每日成交（周均）丨单位：万吨  图 4: 主要港口铁矿成交（5 日移均）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel 华泰期货研究院  数据来源：Mysteel 华泰期货研究院 
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图 5: 蒙煤通关量（周均）丨单位：万吨  图 6: 蒙煤通关量（5 日移均）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：汾渭数据 华泰期货研究院  数据来源：汾渭数据 华泰期货研究院 

 

 

图 7: 147 家钢厂废钢到货（周均）丨单位：万吨  图 8: 147 家钢厂废钢到货（5 日移均）丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：富宝资讯 华泰期货研究院  数据来源：富宝资讯 华泰期货研究院 

 

 

图 9: 上海螺纹与主力合约基差丨单位：元/吨  图 10: 上海热卷与主力合约基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11: 青岛港 PB 粉与主力合约基差丨单位：元/吨  图 12: 青岛港金布巴与主力合约基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 13: 日照港准一级焦与主力基差丨单位：元/吨  图 14: 沙河驿蒙 5#焦煤与主力基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 15: 山西厂库中硫煤主力合约基差丨单位：元/吨  图 16: 玻璃主力合约基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

1 21 41 61 81 101 121 141 161 181 201 221 241

2020 2021 2022 2023 2024

0

50

100

150

200

250

300

350

400

1 21 41 61 81 101 121 141 161 181 201 221 241

2020 2021 2022 2023 2024

(200)

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1 21 41 61 81 101 121 141 161 181 201 221 241

2020 2021 2022 2023 2024

(200)

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1 21 41 61 81 101 121 141 161 181 201 221 241

2020 2021 2022 2023 2024

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1 21 41 61 81 101 121 141 161 181 201 221 241

2020 2021 2022 2023 2024

(400)

(200)

0

200

400

600

800

1 21 41 61 81 101 121 141 161 181 201 221 241

2020 2021 2022 2023 2024



黑色商品日报丨 2024-04-23 

 

 

 

图 17: 环渤海港煤炭库存合计丨单位：万吨  图 18: 纯碱主力合约基差丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

图 19: 唐山生铁即时成本丨单位：元/吨  图 20: 江苏生铁即时成本丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

 

图 21: 螺纹华北唐山即时毛利润丨单位：元/吨  图 22: 螺纹华东江苏即时毛利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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图 23: 螺纹盘面近月利润丨单位：元/吨  图 24: 螺纹盘面远月毛利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

 

图 25: 热卷华北唐山即时毛利润丨单位：元/吨  图 26: 热卷华东江苏即时毛利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

 

图 27: 热卷盘面近月利润丨单位：元/吨  图 28: 热卷盘面远月利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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图 29: 内蒙古锰硅 FeMn65Si17 市场价丨单位：元/吨  图 30: 宁夏硅铁市场价丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel 华泰期货研究院  数据来源：Mysteel 华泰期货研究院 

 

 

图 31: 硅锰主力合约收盘价丨单位：元/吨  图 32: 硅铁主力合约收盘价丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Mysteel 华泰期货研究院  数据来源：Mysteel 华泰期货研究院 
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