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内容提要 

现货方面，美豆 CNF 价 513 美元/吨（4），巴西豆 CNF

价 476 美元/吨（9），阿根廷豆 CNF 价为 469.22 元/吨

（5.98），张家港豆粕成交为 3280 元/吨（0），大连豆粕

成交价为 3400元/吨（20）。 

美豆触及前期低位，价格延续震荡。南美产量基本确

定，大豆出口卖压成为盘面关注要点。阿根廷大豆出口价

格有所下降，但是巴西升贴水报价仍然保持坚挺，本年度

第二轮出口卖压较为有限，支撑大豆进口价格与期价。新

作美豆开始播种，本年度播种开局与去年较为类似，播种

进度较快，但未来天气情况仍为 09 合约主要逻辑，未来存

在潜在上行可能。 

豆粕方面，盘面价格回升至 3300 元以上重要支撑位，

豆粕价格延续横盘震荡。随着大豆到港与油厂开机逐渐回

升，豆粕价格上方存在一定压力，但是 09 合约主要交易题

材为美豆天气升水，二季度大豆到港压力更多体现在近月

合约。五一假期即将到来，豆粕成交量上升，下游备货提

振豆粕需求，支撑豆粕价格。关注 4 月港口情况与美豆天

气情况，可轻仓试多 09合约。 

风险因素 

美豆天气情况；巴西港口运力；国内通关政策
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1：CBOT 大豆合约价格（美分/蒲式耳）           图表 2：豆粕价格变动（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 3：油粕比                                          图表 4：豆粕 5-9 合约价差（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 5：豆粕-菜粕主力合约价差（元/吨） 
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数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

2. 基本面情况 

图表 6：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 7：大豆港口库存（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 8：豆粕库存（万吨）                                      图表 9：豆粕成交量（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 10：猪肉出栏价（元/公斤）                                图表 11：生猪养殖利润（元/头） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部  
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